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ATA DE REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS “PREVICOB”

Aos trinta dias do mês de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, de 14h00 (quatorze horas)  
às  14h50 (quatorze  horas  e  cinquenta minutos),  reuniram-se os  integrantes do Comitê  de 
Investimentos do “PREVICOB”, nomeados através da Portaria  nº 189/2025:  Mário Júnior e  
Frederico,  com  ausência  justificada  do  membro  Geraldo.  Na  oportunidade,  foi  realizada 
reunião por videoconferência com os representantes da “4UM Investimentos”, Luciano, Dario 
e  Clayton,  que  fizeram  a  apresentação  institucional  da  empresa,  destacando  sua  atuação  
consolidada  no  mercado  de  fundos  de  investimentos  voltados  para  “Regimes  Próprios  de 
Previdência  Social”.  Durante  a  reunião,  os  consultores  apresentaram  diversos  produtos  e 
realizaram uma análise  da  atual  Carteira  de  Investimentos  do  PREVICOB,  elogiando a  sua  
diversificação  e  sugerindo  possíveis  ajustes  em  determinados  fundos,  com  o  objetivo  de 
melhorar  a  performance  financeira  da  carteira.  Foram  sugeridas,  em  especial,  duas 
possibilidades  de  alocação:  1.  Aplicação  em  fundo  de  “SMALL  CAPS”,  que  se  mostra  
atualmente bastante atrativo, conforme detalhado no material anexo; 2. Aplicação em fundo 
de “CRÉDITO PRIVADO”, visando buscar ganhos adicionais com risco controlado. As sugestões 
apresentadas serão encaminhadas à empresa contratada para consultoria de investimentos 
“MOSAICO”,  para  análise  da  viabilidade das  aplicações  e/ou  possíveis  realocações.  Haverá 
nova reunião para decidirmos o valor que será alocado nas aplicações, se decidirmos investir. 
Se Nada mais havendo a tratar, lavra-se a presente ata que segue assinada pelos membros do  
Comitê de Investimentos. Eu, Frederico, secretariei os trabalhos.

Mário Luiz da Silva Júnior – Membro

Geraldo Cardozo Bandeira – Membro

Frederico Resende Gomes Aguiar – Membro

Luciano Coelho de Magalhães Netto – “4UM Investimentos”

Dario Simões Lombardi Pedro – “4UM Investimentos”

Clayton Felipe Ricardo – “4UM Investimentos”

CNPJ nº 05.051.178/0001-85
Avenida Beira Rio (Cricaré), s/nº, Centro - CEP: 29.960-000 - Telefone: (27) 99507-8290

E-mail: previcob.previdencia@gmail.com – Conceição da Barra – Espirito Santo - Brasil
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APRESENTAÇÃO INSTITUCIONAL

 Maio de 2025
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A confiança dos 
nossos clientes é o 
nosso maior ativo.
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T R A J E T Ó R I A

4UM INVESTIMENTOS

1999

2008

4UM DTVM

Foco na atividade de 
administração e gestão 
de recursos de terceiros

Lançamento do
4UM Marlim Dividendos FIA
4UM Small Caps FIA 

2013

R$ 1 bilhão 
em ativos 
sob gestão

2014

Atribuição do 
Rating MQ2 
pela Moody’s
 

2018

R$ 3 bilhões 
em ativos sob 
gestão

2019
R$ 4 bilhões em 
ativos sob gestão
Lançamento do
4UM Inflação IMA-B 5 FI RF LP
4UM FI RF Crédito Privado LP

+
Nasce a 4UM 
Investimentos, com a 
segregação da atividade de 
gestão de recursos na 
4UM Gestão de Recursos

2020

R$ 5 bilhões em 
ativos sob gestão
Adesão ao PRI
(Principles for Responsible 
Investment)
Adesão ao Código AMEC – 
Stewardship

2021

Lançamento do
4UM Valor Institucional FIA
4UM FIA BDR Nível I

2022

4UM VC

Lançamento da frente 
de Venture Capital

2023

R$ 7 bilhões 
em ativos 
sob gestão

2025

A 4UM vence o leilão de 
concessão da BR-381/MG

A 4UM vence o leilão de 
concessão da BR-364/RO
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V I S Ã O  G E R A L

4UM INVESTIMENTOS VISÃO GERAL

AUMPRESENÇA

VEÍCULOS DE INVESTIMENTOTIPO DE CLIENTE

Presença 
em mais de 
18 Estados.

DATA BASE: 30/05/2025

R$ 7,2 Bilhões
+120 clientes 
Institucionais.

Institucional
81,2%

Corporate
3,2%

Wealth 
Management

15,0%

Distribuição 
0,6%

Renda Variável
R$ 1,9 Bilhão

Renda Fixa
R$ 2,0 Bilhões

Multimercados
R$ 2,8 Bilhões

Estruturados
R$ 583,7 Milhões

Carteiras 
Administradas

47,7%

Fundos Exclusivos
36,8%

Fundos Abertos
15,5%
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Fundos de investimento 
adequados às Resoluções CMN 
4.963, 4.993 e 4.994, com 
resultados consistentes e 
diferenciados no longo prazo.

Fundos de investimento 
customizados para cada cliente, 
com gestão profissional e 
controle de riscos de acordo 
com os objetivos de suas 
políticas de investimento e a 
legislação em vigor.

Gestão de recursos de forma 
eficiente, alinhada ao perfil e à 
necessidade de cada cliente, 
atendendo à expectativa de 
alocação de investimentos com 
segurança e facilidade 
operacional no dia a dia.

01

FUNDOS ABERTOS FUNDOS EXCLUSIVOS CARTEIRAS ADMINISTRADAS

02 03

SOLUÇÕES INSTITUCIONAIS
INVESTIMENTOS E SOLUÇÕES INOVADORAS

SOLUÇÕES INSTITUCIONAIS

ATENDIMENTO
PERSONALIZADO

PRESENÇA TÉCNICA CONTROLES SUSTENTABILIDADE
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GOVERNANÇA
A 4UM Investimentos é uma gestora de recursos que atua com 
base nos mais elevados padrões éticos e de controle de riscos. 
Prezamos pela segurança dos investimentos e pela transparência 
das operações.

Temos o compromisso de elevar os padrões de conduta 
profissional no mercado de capitais, manter processos diligentes e, 
através de um trabalho de alocação eficiente de capital, promover 
o bem-estar da sociedade.

Somos signatários dos Princípios de Investimentos Responsáveis 
(PRI) e do Código Brasileiro de Stewardship da AMEC, e aderentes 
aos Códigos de Melhores Práticas da ANBIMA.
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RATING DE GESTÃO
MQ2

A Moody’s atribuiu a avaliação de qualidade de gestão de investimentos MQ2 para a 4UM Investimentos em 2014¹ e, desde 
então, afirma esta nota anualmente. A avaliação MQ2 – segunda maior em escala global - reflete a visão da Moody’s de que a 
gestora tem características de gestão muito boas.

A avaliação MQ2 é baseada principalmente em: 

i. “Um processo disciplinado de gestão de investimentos”; 
ii. “Alto nível de qualificação profissional”; 
iii. “Sólido desempenho ajustado ao risco dos fundos”;
iv. “Crescimento significativo da AUM em períodos recentes”;
v. “Base de clientes estável”; e
vi. “Bons padrões de serviço aos clientes”. 

4UM INVESTIMENTOS

¹Foram realizadas quatorze revalidações do rating, sendo a última em novembro de 2024.

MAIO 2025 | 7

Docusign Envelope ID: D8A1B7AF-FE1E-4FD2-AAA8-9F71EB6A4F7F



Público - Sem restrição de uso.

MAIO 2025 | 8

Comercial, Produtos e Relacionamento

 

Riscos e 

Compliance 
Wealth Management

Análise e Gestão

4UM INVESTIMENTOS

ORGANOGRAMA

GOVERNANÇA

Leonardo Deeke Boguszewski

Diretor Presidente 

Comitê de Investimentos Comitê de Riscos

Comitê de Compliance

Comitê de Distribuição

Comitê de Gestão de Pessoas

Comitê de Produtos

Administração Fiduciária 

e Operacional

Luciano Magalhães Ricardo Benatti

Vinícius Mendonça

Vanderlei da SilvaLucas Martins Tucci

Evandro Stempyniaki

Venâncio Arruda

Marilia Kruger

Gabriel Brandão

Pedro Lucacin

Enzo Tissi

Renan Magalhães

Leonardo Bonaccorsi

Everton Meneghini

Mateus Orengo

Business Partner

Sara de Paula

Giuliano Dedini, CFA Luís Machado

Guilherme Stipp

Luiz Otávio

Thomas Voswinckel

Ricardo Strobino

Érico Sganzerla, CFA

Douglas Linzmeyer 

Vitor Peixoto

Tom Claudino

Vinícius Serpeloni

Raissa Santos Mariana Heneman, 
CFP®

Vitor Javornik

Vitor Gussoni de 
Souza

Ana Paula Bispo

Leonardo Valério

PRBC

Marketing

Jurídico

Contabilidade Ouvidoria

RH

TI

Auditoria Externa - KPMG

Fundos de Investimentos 
KPMG  •  EY  •  PwC

Auditoria Interna

Gestão de Renda Variável Gestão de Renda Fixa e Multimercado

Gabriel Brito

Dario Pedro

Clayton Ricardo

Thomas Victor Belfort

Arthur Canhisares 

Julio Sadowsky

Secretária Executiva

Thaisla Feitosa

Evelin Pallu Ayla Brito

Brenda Ferreira

Victor Padilha

Juliany Rafalsky

Eduardo Torres

Leonardo Deggerone

Pedro Petris
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COMITÊS

GOVERNANÇA

COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Gestão de recursos;

Definições de estratégias;

Votos em assembleias; 

Seleção de ativos; e

Política de investimento.

COMITÊ DE RISCOS

Gerenciamento de Risco Operacional;
• Plano de continuidade de negócios;
• Segurança da informação;
• Segurança cibernética; e
• Revisão de processos.

Gerenciamento de Risco de Crédito;

Gerenciamento de Risco de Liquidez; 

Gerenciamento de Risco de Mercado; e 

Gerenciamento de Risco Fiduciário.

COMITÊ DE PRODUTOS

Acompanhamento de produtos existentes; e

Desenvolvimento de novos produtos.

COMITÊ DE GESTÃO DE PESSOAS

Código de ética e conduta;

Avaliação de desempenho;

Desenvolvimento de talentos; 

Remuneração; e

Sucessão.

COMITÊ DE COMPLIANCE

Governança;

Prevenção a conflito de interesses;

Societário dos fundos de investimento e 

carteiras administradas;

Monitoramento de processos; e 

Conformidade.

COMITÊ DE DISTRIBUIÇÃO

Conheça o seu cliente;

Conheça o seu colaborador;

Política de contratação de terceiros;

Política de distribuição; 

Política de PLD/FT; e

Suitability.

Periodicidade – Mínimo mensal.
Composição – Estabelecido pelas políticas.
Formalização – Em atas, arquivadas em diretórios com acesso restrito.

RESPONSABILIDADES
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FLUXO DE INFORMAÇÕES
GESTÃO DE RISCOS

Enquadramento
em D+0

(III) Administrador efetua operações 
no sistema de custodia e após 
aprovação envia para devida 
clearing.

(II) Aprovada a 
operação, o 
Administrador 
confere as 
condições 
negociadas.

(IV) Recebe-se em D+1 as 
carteiras de investimento para 
conferência dos ativos e 
provisão de despesas e 
liberação da cota.

(I) Pré-trade que faz checagem 
dos parâmetros de 
enquadramento e compliance.

Conferência 
Parceiros

Gestão Trader Sistema 
Trading Administrador Custódia Liquidação Processamento 

da carteira
Conciliação de 

ativos

Clearing

C
o

ta
 d

iá
ri

a

Comitê de 
InvestimentoP.I. Cliente Sistemas de 

Riscos

Enquadramento
D+1

C
o

m
it

ê 
d

e 
R

is
co

s

KYC Cliente
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NOSSOS PARCEIROS
EFPC, CORPORATE E SEGURADORAS
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NOSSOS PARCEIROS
EFPC, CORPORATE E SEGURADORAS
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NOSSOS PARCEIROS
RPPS E ASSOCIAÇÕES
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NOSSOS PARCEIROS
RPPS E ASSOCIAÇÕES
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NOSSOS PARCEIROS
DISTRIBUIDORES
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FILOSOFIA DE 
INVESTIMENTO

4UM INVESTIMENTOS FILOSOFIA

01. PRESERVAÇÃO DE CAPITAL 
A primeira premissa é evitar perdas de capital. Evitar cenários nos quais as perdas são significativas e 
permanentes. Nos perguntamos sempre qual a consequência se estivermos errados.

02. DIVERSIFICAÇÃO DOS INVESTIMENTOS
Vemos a economia e o desempenho dos mercados como grandes ciclos, que não se repetem, mas se 
parecem. Valorizamos a diversificação entre classes de ativos e a adequada rotação entre eles.

03. ANÁLISE FUNDAMENTALISTA
Os preços dos ativos não refletem seu valor intrínseco, devido à irracionalidade e ineficiência dos 
mercados. Mantemos uma opinião independente.

04. VISÃO DE LONGO PRAZO
Não buscamos retornos acertando o timing do mercado. Mantemos uma visão de longo prazo 
observando movimentos nos ciclos e nos fundamentos.
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PROCESSO DE 
INVESTIMENTO

Mantemos uma visão holística do mercado, 
acompanhando várias classes de ativos através de 
análises próprias, com premissas testadas com 
reuniões e relatórios de especialistas externos.

VISÃO DE MERCADO

Estratégias de investimento bem definidas e 
seguidas com disciplina. Delimitamos o 
universo de ativos elegíveis de cada carteira 
com base no perfil e política de investimento 
dos clientes.

FIDELIDADE AO MANDATO

Equipes especializadas de analistas desenvolvem 
modelos próprios para avaliar oportunidades e riscos 
de cada ativo. As decisões de investimento são 
baseadas nos fundamentos, não em especulação. 

ANÁLISE FUNDAMENTALISTA
Teses de investimento são apreciadas por um Comitê, 
que delibera sobre as alocações de cada estratégia 
ponderando riscos e limitando exposições de acordo 
com os mandatos.

DECISÕES EM COMITÊ

Área de Riscos e Compliance participa 
ativamente das deliberações dos Comitês de 
Investimento, contribuindo com diligências e 
monitorando evolução de riscos das posições.

GESTÃO DE RISCOS

Monitoramento diário das movimentações de 
mercado e necessidades de liquidez dos fundos, 
acompanhadas por uma área de Gestão com 
dedicação exclusiva.

GESTÃO DE LIQUIDEZ
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FUNDOS DE 
RENDA FIXA
Realizamos extensa análise macroeconômica para entender a conjuntura e as 
dinâmicas dos ciclos econômicos. Buscamos resultados acima do ordinário 
tomando decisões contrárias ao senso comum, com o devido controle de riscos e 
mediante alto nível de convicção.

RENDA FIXA

Cultivamos uma seleção de créditos de altíssima qualidade, 
através de processos e políticas bem definidas para encontrar os 
ativos com a melhor relação de risco e retorno. Trabalhamos 
ativamente na negociação de títulos para auferir ganhos acima 
do carrego inicial e prover liquidez acima da média da indústria.

CRÉDITO

ESTRATÉGIAS
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CRÉDITO
4UM FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

O 4UM Crédito Privado busca, através de uma seleção criteriosa de créditos privados 
(investment grade), promover aos cotistas uma rentabilidade consistentemente acima do 
CDI, com baixo risco. 

A seleção de créditos passa por extensa análise fundamentalista antes de compor a 
carteira, e a alocação obedece limites rígidos de concentração por emissor.

INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES

OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS PORTFÓLIO 

Data-base: 30/05/2025

Administração: BEM DTVM
CNPJ: 28.581.607/0001-21
Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Livre Crédito Privado
Taxa de Administração: 0% ao ano
Taxa de Performance: 20% sobre 104% do CDI
Aplicação Mínima: R$ 500,00
Cota de Aplicação: D+0
Liquidação Financeira: D+20
Enquadramento RPPS: Art. 7º, V, b
Patrimônio Líquido: R$ 280.244.004,80
Início do Fundo: 14/03/2019

Letras Financeiras
34,7%

Debêntures
24,5%

Compromissada
25,0%

Operações a Termo
8,8%

Títulos Públicos
7,0%

AAA
13,4%

FGC
7,1%

AA
6,2%

AA+
4,3%

AA-
2,6%

A+
1,1%

AAA
14,9%

AA
7,6%

A
1,3% AA+

0,7%

Compromissada
25,0%

Operações a Termo
8,8%

Títulos Públicos
7,0%
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Financeiros
34,7%

Corporativos
24,6%

4UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

CRÉDITO
CARTEIRA DE CRÉDITO

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AA+ (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 2

Setor: Siderúrgico

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: A (Moody’s)

Rating 4UM: CORP. 2

Setor: Tecnologia

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (S&P)

Rating 4UM: CORP. 2

Setor:  Indústria

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 2

Setor: Energia

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 1

Setor: Saneamento

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 2

Setor: Óleo e Gás

Exemplo de emissores Corporativos 
investidos no mandato

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AA (Fitch)

Rating 4UM: IF. 2

Setor: Financeiro

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: IF. 2

Setor: Financeiro

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: A+ (Fitch)

Rating 4UM: IF. 1

Setor: Financeiro

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AA- (Fitch)

Rating 4UM: IF. 2

Setor: Financeiro

Exemplo de emissores Financeiros investidos 
no mandato

No total a carteira apresenta 60 
diferentes posições em crédito.

Distribuídas entre 34 diferentes 
emissores, sendo que desses 20 são 

corporativos e 14 são bancários.

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Moody’s)

Rating 4UM: CORP. 1

Setor:  Serviço Financeiro

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AA (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 1

Setor: Óleo e Gás

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: CORP. 1

Setor: Telecomunicações

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AAA (Fitch)

Rating 4UM: IFS. 1

Setor: Financeiro

Características do Emissor/Ativo

Rating Agências: AA+ (Moody’s)

Rating 4UM: IF. 2

Setor: Financeiro

Data-base: 30/05/2025
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CRÉDITO
CARTEIRA DE CRÉDITO

Duration da carteira de crédito: 2,7 anos.

Data-base: 30/05/2025

0,8%

0,8%

0,8%

1,3%

2,4%

2,6%

2,6%

2,9%

3,3%

7,2%

36,4%

Telecomunicações

Real Estate

Indústria

Tecnologia

Serviços Financeiros

Siderurgia

Petroquímico

Óleo e Gás

Saneamento
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MAIO 2025 | 224UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

CRÉDITO
LIQUIDEZ E PASSIVOS

Total de Cotistas: 159

PL Médio por Cotistas: 0,6%

Data-base: 30/04/2025

Institucional
84,5%

Wealth Management
12,7%

Distribuidores
2,8%

34,6% 37,0% 39,3% 41,0% 42,4%
47,8% D21: 52,7%

58,1% 61,4% 65,6% 70,2%

D1 D2 D3 D4 D5 D10 D21 D42 D63 D126 D252

LIQUIDEZ - CENÁRIO NORMAL
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MAIO 2025 | 234UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

CRÉDITO
RENTABILIDADE ACUMULADA

Data-base: 30/05/2025 *Mediana considera um peer group de fundos de acompanhamento por parte da gestão. Nesse peer group entram estratégias de liquidez  e alfa, assim como High Grade, Híbrido e High Yield.

4UM CP Mediana IDA-DI CDI

62,5% 60,5% 66,3% 56,7%
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Rentabilidade Acumulada

4UM FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP CDI IDA-DI Mediana Fundos
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MAIO 2025 | 244UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

CRÉDITO
DRAWDOWN 

Data-base: 30/05/2025 *Mediana considera um peer group de fundos de acompanhamento por parte da gestão. Nesse peer group entram estratégias de liquidez  e alfa, assim como High Grade, Híbrido e High Yield.
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4UM FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP IDA-DI Mediana Fundos

COVID 19

Americanas Day
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MAIO 2025 | 254UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

CRÉDITO
4UM FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

PERFORMANCE (DESDE O INÍCIO)

Data-base: 30/05/2025

PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS

✓ Taxa de administração zero (0,00%), mostrando alinhamento com os cotistas;

✓ Cobrança de performance apenas quando a rentabilidade exceder 104% do CDI;

✓ Resgate em D+20, promovendo segurança para os cotistas quanto a melhor 
execução no planejamento da liquidez;

✓ Investimento em estratégias diversificadas (e.g. Debêntures, LF, Termo) para 
redução de concentração de riscos;

✓ Ativos de baixo risco de crédito. Atualmente todos os ativos investidos possuem 
rating de crédito A ou superior ou garantia pelo Fundo Garantidor de Crédito; e

✓ Risco da tese: Aumento na taxa de precificação dos títulos investidos (MTM), 
representando rentabilidade baixas no curto prazo.

R$ 280.244.004,80 5,7%

Patrimônio Líquido Atual Rentabilidade no ano

R$ 241.555.114,00 0,1%

Patrimônio Líquido Médio 12m Volatilidade Anualizada

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

4UM FI RF Crédito Privado LP CDI

Retorno 4UM Crédito CDI % do CDI

No mês 1,2% 1,1% 105,5%

No ano 5,7% 5,3% 108,0%

12 Meses 12,8% 11,8% 108,2%

24 Meses 28,4% 25,3% 112,6%

36 Meses 46,7% 42,1% 110,8%

Desde o ínicio 73,2% 66,5% 110,1%
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MAIO 2025 | 264UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

DESTAQUE DE DESEMPENHO

Melhor índice
de Sharpe
do ano de 2024
Entre a lista de fundos disponíveis para
Regimes Próprios de Previdência Social, que
Se enquadram da Res. CMN 4.963, Art 7°, V, b,
O 4UM FI RF Crédito Privado LP foi o que 
obteve o melhor retorno ajustado ao risco.

Fonte: Quantum Axis

8,69

3,15
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8,00
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4UM Média do Mercado

Sharpe 2024
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MAIO 2025 | 274UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA

DESTAQUE DE DESEMPENHO

4UM entre as líderes em Crédito Privado no 
ranking da Moody’s Local Brasil.

A 4UM Gestão de Recursos conquistou a 
3° posição no ranking de desempenho 
ajustado ao risco da Moody's Local Brasil, 
na categoria de Crédito Privado.

TOP 10 MELHORES DESEMPENHOS
Data Base: dez/24
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MAIO 2025 | 284UM INVESTIMENTOS

FUNDOS DE AÇÕES
Nos dedicamos a análise fundamentalista de empresas de capital aberto, empregando alto rigor 
técnico e processos racionais de tomada de decisão, com disciplina e fidelidade ao mandato. Nos 
colocamos sempre na posição de donos e buscamos consistência de resultados no longo prazo. 

RENDA VARIÁVEL

A estratégia de dividendos visa empresas de qualidade que operem em 
ambientes competitivos saudáveis e contem com previsibilidade de 
retornos e fluxos de caixa estáveis. Buscamos ganhar com os melhores, 
desfrutando de fluxos de dividendos elevados protegidos por barreiras 
competitivas. Mantemos um portfólio com baixo turnover e adequada 
diversificação.

A estratégia de small caps é focada em ganhos extraordinários através 
da compra de empresas subavaliadas, com valores intrínsecos muito 
acima do preço de mercado. Aproveitamos da irracionalidade e da 
ineficiência dos mercados para comprar bons negócios com descontos 
excessivos, baseado em uma extensa análise fundamentalista e opinião 
independente sobre valuation. 

SMALL CAPS

DIVIDENDOS

ESTRATÉGIAS

MAIO 2025 | 28
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MAIO 2025 | 294UM INVESTIMENTOS RENDA VARIÁVEL

AÇÕES DIVIDENDOS
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA

O 4UM Marlim Dividendos é um fundo de investimento em renda variável cuja 
carteira é composta por ações de emissão de companhias abertas com boas 
perspectivas de distribuição de proventos, selecionadas a partir de uma análise 
fundamentalista e um horizonte de longo prazo.

A estratégia do fundo é investir em ações de companhias capazes de distribuir 
dividendos e que apresentam estabilidade de geração de caixa, como consequência, 
entre outras coisas, de marcas consolidadas, vantagens competitivas e regulações 
setoriais.

PORTFÓLIOOBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

INFORMÇÕES COMPLEMENTARES 

Data-base: 30/05/2025

Administração: BEM DTVM
CNPJ: 09.599.346/0001-22
Classificação Anbima: Ações Dividendos
Taxa de Administração: 2,0% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o Ibovespa
Aplicação Mínima: R$ 500,00
Cota de Aplicação: D+1
Liquidação Financeira: D+4
Enquadramento RPPS: Art. 8º, I
Patrimônio Líquido: R$ 320.611.948,16
Início do Fundo: 30/06/2008

Utilities
25,5%

Bancos
19,2%

Materiais Básicos
15,8%

Petróleo e Gás
7,0%

Seg. e Serviços Fin.
7,0%

Tesouraria
4,7%

Consumo Básico
3,7%

Imobiliário
3,6%

Consumo Cíclico
3,3%

Telecomunicação
3,2%

Saúde
2,5%

Indústria
1,8%

T.I.
1,5%

Logística
1,2%

CPLE6
7,7% CMIG4

5,2%
CPFE3

3,1%
TAEE11

2,9%

ISAE4
2,9%

CSMG3
2,2%

SAPR11
1,6%

ITUB4
8,7%

BBAS
3

4,6%

BBDC4
3,4%

ABCB4
1,4%

BRBI11
1,2%

VALE3
4,6%

GGBR4
4,3%

KLBN11
2,6%

UNIP6
2,2%

CMIN3
2,2%

PETR4
5,9%

RECV3
1,1%Tesouraria

4,7%

JBSS3
3,2%

AGRO3
0,5%

DIRR3
1,1%

CURY3
1,0%

LAVV3
0,6%

LOGG3
0,5%

ALOS3
0,5%

VULC3
1,7%

WHRL4
1,6%

TIMS3
3,2%

FLRY3
1,5%

ODPV3
1,0%

LEVE3
1,3%

KEPL3
0,5%

VLID3
1,5%

TGMA3
1,2%

BBSE3
4,3%

CXSE3
2,7%
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MAIO 2025 | 30

Companhias com status ativo

ADTV > R$ 8 MM 

Dividend Yield > 0%

1º Quartil de Dividend Yield (e potenciais)

Filtro Fundamentalista

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑌𝑖𝑒𝑙𝑑 =
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑜𝑠 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑜𝑠 𝑑𝑒𝑐𝑙𝑎𝑟𝑎𝑑𝑜𝑠 𝑛𝑜𝑠 ú𝑙𝑡𝑖𝑚𝑜𝑠 12 𝑚𝑒𝑠𝑒𝑠

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑀𝑒𝑟𝑐𝑎𝑑𝑜 𝑒𝑚 30 𝑑𝑒 𝑗𝑎𝑛𝑒𝑖𝑟𝑜 𝑑𝑒 2024

𝐴𝐷𝑇𝑉 = 𝐴𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝐷𝑎𝑖𝑙𝑦 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 (2º 𝑠𝑒𝑚𝑒𝑠𝑡𝑟𝑒 2023)

~400

~160

~110

~40

20~30

AÇÕES DIVIDENDOS
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA

4UM INVESTIMENTOS RENDA VARIÁVEL
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MAIO 2025 | 314UM INVESTIMENTOS

AÇÕES DIVIDENDOS
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 31/12/2014 – 31/12/2024.

COMPARAÇÃO DE DIVIDEND YIELDS
Prêmio médio acima do IDIV: 1,1%
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MAIO 2025 | 324UM INVESTIMENTOS

AÇÕES DIVIDENDOS
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 01/07/2008 – 01/01/2025
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MAIO 2025 | 334UM INVESTIMENTOS

AÇÕES DIVIDENDOS
LIQUIDEZ DOS ATIVOS & PERFIL DO PASSIVO

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 30/04/2025

3,0%

53,5%

D3: 96,8% 96,9% 96,7% 96,7% 97,0% 97,2% 97,4% 97,7% 98,3%

D1 D2 D3 D4 D5 D10 D21 D42 D63 D126 D252

LIQUIDEZ - CENÁRIO NORMAL

87%

10%

3%

PERFIL DO PASSIVO

Institucional Wealth Management Distribuidores
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AÇÕES DIVIDENDOS
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA

RISCO E RETORNO (DESDE O INÍCIO)

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 30/05/2025; Início do fundo: 30/06/2008; Filtro: Todos os fundos classificados como Ações Dividendos. Com exceção dos fundos exclusivos e masters; Patrimônio Líquido: Superior a R$10 milhões; N° de cotistas: > 10. ¹ Desde o início.

PERFORMANCE (DESDE O INÍCIO)

4UM Marlim

Ibovespa

IDIV
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4UM Marlim Dividendos FIA Ibovespa IDIV

R$ 320.611.948,16 11,9%

Patrimônio Líquido Atual Rentabilidade no ano

R$ 309.449.054,84 15,7%

Patrimônio Líquido Médio 12m Volatilidade Anualizada

Retorno 4UM Dividendos Ibovespa IDIV

No mês 1,4% 1,5% 1,3%

No ano 11,9% 13,9% 11,7%

12 Meses 8,4% 11,7% 13,9%

24 Meses 23,4% 25,8% 36,2%

36 Meses 28,0% 23,4% 36,9%

Desde o ínicio 351,3% 110,8% 314,9%
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

O 4UM Small Caps é um fundo de investimento em renda variável cuja carteira é 
composta por ações de emissão de companhias abertas de baixa e média capitalização 
de mercado, com expressivo potencial de valorização no longo prazo.

Investir em ações de companhias de menor capitalização significa ser dono de 
empresas que não são acompanhadas por grande parte dos investidores, 
beneficiando-se antes dos demais de seus resultados e do crescimento de seus 
negócios.

PORTFÓLIOOBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES 

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 30/05/2025

Administração: BEM DTVM
CNPJ: 09.599.197/0001-07
Classificação Anbima: Ações Small Caps
Taxa de Administração: 2,0% a.a.
Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o Ibovespa
Aplicação Mínima: R$ 500,00
Cota de Aplicação: D+1
Liquidação Financeira: D+20
Enquadramento RPPS: Art. 8º, I
Patrimônio Líquido: 445.903.153,23
Início do Fundo: 30/06/2008

T.I.
32,4%

Imobiliário
23,9%

Indústria
21,2%

Tesouraria
9,8%

Materiais Básicos
8,1%

Petróleo e Gás
4,6%

BMOB3
17,9%

VLID3
14,5%

LOGG3
12,5%

LAVV3
10,4%

RDNI3
1,0%

TUPY3
10,8%

RAPT4
8,8%
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1,6%

Tesouraria
9,8%

VITT3
8,1%

OPCT3
4,6%
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 31/10/2020 – 30/05/2025

UNIVERSO SMALL CAPS A SER EXPLORADO

320

81

Empresas Listadas  - B3

80% Empresas listadas

25.705
93%

2.049
7%

Volume Médio Diário (MM R$) - B3

Volume Restante
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 31/01/2025

CARTEIRA INTEGRALMENTE SMALL CAPS
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4 UM  SM A LL 
C A P S FI A

FUN D O  B FUN D O  C FUN D O  D FUN D O  E FUN D O  F FUN D O  G FUN D O  H FUN D O  I FUN D O  J

COMPOSIÇÃO DO PL (%)
Abaixo 0,2 bi 0,2 a  0,6 bi 0,6 a 1,3 bi 1,3 a 2,1 bi 2,1 a 3,4 bi 3,4 a 5,6 bi 5,6 a 8,5 bi 8,5 a 15,8 bi 15,8 a 37,7 bi Acima 37,7 bi
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MAIO 2025 | 384UM INVESTIMENTOS RENDA VARIÁVEL

Desde o início do Fundo: 30/06/2008 até 30/05/2025

AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

Meses acima dos índices

CDI IPCA Ibovespa

4UM Small Caps FIA 110 120 109

54,5% 59,4% 54,0%

Retorno anualizado

4UM Small Caps FIA CDI IPCA Ibovespa

11,0% 9,7% 5,8% 4,5%

+103 pp +320 pp +367 pp
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

RENDA VARIÁVEL

EFEITO DA MENOR VOLATILIDADE

Desde o início do Fundo: 30/06/2008 até 30/05/2025

Peso Retorno (% a.a.) Volatilidade (% a.a.) Contribuição

CDI 85% 9,7% 0,9% 8,2%

Ibovespa 15% 4,5% 22,2% 0,7%

Carteira Teórica 8,9% 4,1%

Peso Retorno (% a.a.) Volatilidade (% a.a.) Contribuição

CDI 85% 9,7% 0,9% 8,2%

4UM Small Caps FIA 15% 11,0% 21,0% 1,6%

Carteira Teórica 9,9% 3,9%
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

RENDA VARIÁVEL

Data-base: 01/11/2016 – 31/12/2024

β PERÍODO SELECIONADO (01/11/2016 - 31/12/2024) Vol.

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,49 1,00 0,79 0,90 0,87 0,94 0,92 0,90 0,94 0,90 0,88 0,87 0,88 0,85 0,87 0,92 0,90 0,93 0,90 0,83 0,92 0,88 0,90 0,92 0,88 0,91 0,91 0,90 0,87 0,91 0,91 0,90 0,90 0,92 0,91 0,87 0,92 0,93 0,83 0,88 0,90 0,90 18,81

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 0,45 0,79 1,00 0,74 0,75 0,75 0,79 0,73 0,75 0,71 0,79 0,73 0,75 0,74 0,74 0,73 0,75 0,79 0,74 0,71 0,74 0,78 0,72 0,73 0,72 0,82 0,73 0,73 0,70 0,78 0,74 0,72 0,77 0,72 0,73 0,74 0,74 0,78 0,76 0,73 0,72 0,72 21,70

ARX INCOME FIC AÇÕES 0,69 0,90 0,74 1,00 0,90 0,95 0,89 0,95 0,95 0,96 0,91 0,95 0,90 0,89 0,90 0,93 0,92 0,94 0,95 0,85 0,93 0,90 0,97 0,95 0,93 0,91 0,96 0,95 0,95 0,92 0,96 0,93 0,94 0,93 0,97 0,88 0,94 0,96 0,84 0,87 0,97 0,97 23,28

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 0,57 0,87 0,75 0,90 1,00 0,90 0,89 0,91 0,90 0,89 0,93 0,92 0,91 0,90 0,91 0,88 0,90 0,93 0,88 0,80 0,88 0,92 0,89 0,89 0,91 0,93 0,90 0,90 0,91 0,90 0,89 0,88 0,93 0,88 0,91 0,90 0,89 0,93 0,80 0,85 0,89 0,90 23,34

BB DIVIDENDOS FIC AÇÕES 0,64 0,94 0,75 0,95 0,90 1,00 0,93 0,95 1,00 0,97 0,91 0,93 0,90 0,88 0,91 0,96 0,93 0,95 0,94 0,84 0,96 0,90 0,96 0,97 0,94 0,92 0,96 0,94 0,94 0,93 0,96 0,95 0,94 0,97 0,96 0,89 0,96 0,96 0,83 0,91 0,96 0,96 21,12

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 0,53 0,92 0,79 0,89 0,89 0,93 1,00 0,89 0,93 0,89 0,91 0,88 0,89 0,87 0,88 0,90 0,90 0,93 0,89 0,83 0,90 0,90 0,88 0,91 0,88 0,94 0,89 0,89 0,86 0,92 0,90 0,89 0,90 0,91 0,89 0,88 0,90 0,92 0,84 0,89 0,89 0,89 20,65

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 0,78 0,90 0,73 0,95 0,91 0,95 0,89 1,00 0,95 0,96 0,90 0,93 0,89 0,87 0,89 0,93 0,93 0,94 0,93 0,84 0,93 0,88 0,96 0,94 0,93 0,90 0,96 0,93 0,96 0,91 0,95 0,93 0,93 0,93 0,97 0,87 0,94 0,96 0,81 0,86 0,96 0,97 23,75

BB TOP DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,64 0,94 0,75 0,95 0,90 1,00 0,93 0,95 1,00 0,97 0,91 0,93 0,90 0,88 0,91 0,96 0,93 0,95 0,94 0,84 0,96 0,90 0,96 0,97 0,94 0,92 0,96 0,94 0,94 0,93 0,96 0,95 0,94 0,97 0,96 0,89 0,96 0,96 0,83 0,91 0,96 0,96 21,11

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,68 0,90 0,71 0,96 0,89 0,97 0,89 0,96 0,97 1,00 0,89 0,96 0,89 0,87 0,89 0,94 0,92 0,94 0,95 0,84 0,94 0,88 0,99 0,96 0,94 0,89 0,98 0,95 0,97 0,92 0,98 0,95 0,94 0,95 0,98 0,87 0,95 0,97 0,82 0,87 0,99 0,99 22,12

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 0,64 0,88 0,79 0,91 0,93 0,91 0,91 0,90 0,91 0,89 1,00 0,91 0,93 0,92 0,93 0,89 0,91 0,93 0,89 0,83 0,90 0,95 0,90 0,89 0,91 0,96 0,90 0,90 0,88 0,94 0,90 0,87 0,94 0,88 0,91 0,91 0,90 0,94 0,85 0,86 0,90 0,90 24,37

BRADESCO SELECTION FIC AÇÕES 0,78 0,87 0,73 0,95 0,92 0,93 0,88 0,93 0,93 0,96 0,91 1,00 0,90 0,89 0,91 0,91 0,91 0,93 0,93 0,83 0,91 0,90 0,96 0,92 0,93 0,90 0,95 0,94 0,96 0,90 0,95 0,92 0,94 0,91 0,97 0,87 0,92 0,96 0,80 0,85 0,96 0,96 23,86

BRASIL CAPITAL 30 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,63 0,88 0,75 0,90 0,91 0,90 0,89 0,89 0,90 0,89 0,93 0,90 1,00 0,94 0,94 0,89 0,90 0,92 0,88 0,84 0,91 0,95 0,90 0,87 0,91 0,93 0,90 0,90 0,89 0,95 0,91 0,88 0,93 0,86 0,91 0,95 0,90 0,94 0,84 0,87 0,90 0,90 24,33

BTG PACTUAL ABSOLUTO FIC AÇÕES 0,62 0,85 0,74 0,89 0,90 0,88 0,87 0,87 0,88 0,87 0,92 0,89 0,94 1,00 0,99 0,86 0,88 0,89 0,85 0,81 0,89 0,94 0,89 0,85 0,90 0,91 0,88 0,89 0,88 0,93 0,90 0,86 0,92 0,84 0,90 0,93 0,87 0,93 0,81 0,84 0,89 0,89 22,64

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 0,62 0,87 0,74 0,90 0,91 0,91 0,88 0,89 0,91 0,89 0,93 0,91 0,94 0,99 1,00 0,88 0,90 0,91 0,87 0,82 0,91 0,95 0,90 0,87 0,91 0,92 0,90 0,91 0,89 0,95 0,92 0,88 0,93 0,87 0,91 0,94 0,89 0,94 0,82 0,86 0,91 0,90 23,89

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES 0,58 0,92 0,73 0,93 0,88 0,96 0,90 0,93 0,96 0,94 0,89 0,91 0,89 0,86 0,88 1,00 0,94 0,94 0,92 0,83 0,94 0,88 0,94 0,95 0,91 0,90 0,93 0,93 0,92 0,92 0,94 0,92 0,92 0,94 0,94 0,87 0,97 0,95 0,82 0,90 0,94 0,94 20,98

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES 0,62 0,90 0,75 0,92 0,90 0,93 0,90 0,93 0,93 0,92 0,91 0,91 0,90 0,88 0,90 0,94 1,00 0,93 0,90 0,84 0,93 0,90 0,92 0,91 0,90 0,92 0,92 0,92 0,91 0,93 0,93 0,90 0,92 0,91 0,93 0,88 0,95 0,95 0,83 0,88 0,92 0,93 22,27

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIF 0,61 0,93 0,79 0,94 0,93 0,95 0,93 0,94 0,95 0,94 0,93 0,93 0,92 0,89 0,91 0,94 0,93 1,00 0,93 0,86 0,94 0,92 0,94 0,94 0,92 0,94 0,95 0,93 0,92 0,94 0,94 0,93 0,95 0,94 0,94 0,90 0,94 0,96 0,85 0,89 0,94 0,94 20,76

FINACAP MAURITSSTAD FI AÇÕES 0,76 0,90 0,74 0,95 0,88 0,94 0,89 0,93 0,94 0,95 0,89 0,93 0,88 0,85 0,87 0,92 0,90 0,93 1,00 0,83 0,91 0,87 0,94 0,93 0,91 0,90 0,94 0,92 0,93 0,90 0,94 0,92 0,92 0,92 0,95 0,85 0,93 0,94 0,82 0,84 0,95 0,95 21,79

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES 0,61 0,83 0,71 0,85 0,80 0,84 0,83 0,84 0,84 0,84 0,83 0,83 0,84 0,81 0,82 0,83 0,84 0,86 0,83 1,00 0,83 0,83 0,85 0,83 0,83 0,84 0,85 0,84 0,82 0,85 0,86 0,82 0,85 0,82 0,86 0,81 0,84 0,87 0,79 0,78 0,85 0,85 24,39

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,67 0,92 0,74 0,93 0,88 0,96 0,90 0,93 0,96 0,94 0,90 0,91 0,91 0,89 0,91 0,94 0,93 0,94 0,91 0,83 1,00 0,90 0,94 0,94 0,92 0,91 0,94 0,93 0,92 0,94 0,96 0,93 0,93 0,94 0,95 0,90 0,94 0,95 0,83 0,90 0,94 0,95 20,43

INDIE FIC AÇÕES 0,67 0,88 0,78 0,90 0,92 0,90 0,90 0,88 0,90 0,88 0,95 0,90 0,95 0,94 0,95 0,88 0,90 0,92 0,87 0,83 0,90 1,00 0,89 0,87 0,90 0,95 0,89 0,91 0,87 0,95 0,91 0,87 0,93 0,86 0,90 0,94 0,89 0,94 0,84 0,86 0,89 0,89 26,00

ITAÚ CAIXA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,85 0,90 0,72 0,97 0,89 0,96 0,88 0,96 0,96 0,99 0,90 0,96 0,90 0,89 0,90 0,94 0,92 0,94 0,94 0,85 0,94 0,89 1,00 0,95 0,95 0,89 0,99 0,95 0,97 0,92 0,98 0,95 0,95 0,94 1,00 0,88 0,95 0,98 0,82 0,86 1,00 1,00 23,92

ITAÚ DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,69 0,92 0,73 0,95 0,89 0,97 0,91 0,94 0,97 0,96 0,89 0,92 0,87 0,85 0,87 0,95 0,91 0,94 0,93 0,83 0,94 0,87 0,95 1,00 0,92 0,90 0,95 0,93 0,93 0,91 0,95 0,94 0,92 0,98 0,95 0,86 0,94 0,95 0,81 0,89 0,95 0,95 22,32

ITAÚ DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,70 0,88 0,72 0,93 0,91 0,94 0,88 0,93 0,94 0,94 0,91 0,93 0,91 0,90 0,91 0,91 0,90 0,92 0,91 0,83 0,92 0,90 0,95 0,92 1,00 0,90 0,94 0,93 0,93 0,92 0,94 0,90 0,93 0,91 0,95 0,89 0,91 0,95 0,80 0,86 0,95 0,95 22,66

ITAÚ SMALL CAP VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,71 0,91 0,82 0,91 0,93 0,92 0,94 0,90 0,92 0,89 0,96 0,90 0,93 0,91 0,92 0,90 0,92 0,94 0,90 0,84 0,91 0,95 0,89 0,90 0,90 1,00 0,90 0,91 0,88 0,94 0,91 0,88 0,93 0,90 0,90 0,91 0,91 0,94 0,87 0,88 0,89 0,90 24,99

MAG BRASIL RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,68 0,91 0,73 0,96 0,90 0,96 0,89 0,96 0,96 0,98 0,90 0,95 0,90 0,88 0,90 0,93 0,92 0,95 0,94 0,85 0,94 0,89 0,99 0,95 0,94 0,90 1,00 0,95 0,97 0,92 0,98 0,94 0,95 0,94 0,99 0,88 0,95 0,97 0,83 0,87 0,99 0,99 22,52

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 0,64 0,90 0,73 0,95 0,90 0,94 0,89 0,93 0,94 0,95 0,90 0,94 0,90 0,89 0,91 0,93 0,92 0,93 0,92 0,84 0,93 0,91 0,95 0,93 0,93 0,91 0,95 1,00 0,94 0,94 0,96 0,93 0,94 0,92 0,95 0,89 0,94 0,97 0,83 0,89 0,95 0,95 23,00

OCCAM FIC AÇÕES 0,65 0,87 0,70 0,95 0,91 0,94 0,86 0,96 0,94 0,97 0,88 0,96 0,89 0,88 0,89 0,92 0,91 0,92 0,93 0,82 0,92 0,87 0,97 0,93 0,93 0,88 0,97 0,94 1,00 0,89 0,95 0,94 0,93 0,92 0,98 0,87 0,93 0,95 0,79 0,85 0,97 0,98 22,41

OCEANA SELECTION FIC AÇÕES 0,61 0,91 0,78 0,92 0,90 0,93 0,92 0,91 0,93 0,92 0,94 0,90 0,95 0,93 0,95 0,92 0,93 0,94 0,90 0,85 0,94 0,95 0,92 0,91 0,92 0,94 0,92 0,94 0,89 1,00 0,96 0,90 0,94 0,90 0,93 0,94 0,93 0,96 0,87 0,91 0,92 0,92 22,72

OCEANA VALOR FIC AÇÕES 0,76 0,91 0,74 0,96 0,89 0,96 0,90 0,95 0,96 0,98 0,90 0,95 0,91 0,90 0,92 0,94 0,93 0,94 0,94 0,86 0,96 0,91 0,98 0,95 0,94 0,91 0,98 0,96 0,95 0,96 1,00 0,94 0,95 0,93 0,98 0,90 0,95 0,98 0,84 0,89 0,98 0,98 22,83

PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,59 0,90 0,72 0,93 0,88 0,95 0,89 0,93 0,95 0,95 0,87 0,92 0,88 0,86 0,88 0,92 0,90 0,93 0,92 0,82 0,93 0,87 0,95 0,94 0,90 0,88 0,94 0,93 0,94 0,90 0,94 1,00 0,92 0,93 0,95 0,86 0,93 0,94 0,80 0,88 0,95 0,95 20,61

PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC AÇÕES 0,62 0,90 0,77 0,94 0,93 0,94 0,90 0,93 0,94 0,94 0,94 0,94 0,93 0,92 0,93 0,92 0,92 0,95 0,92 0,85 0,93 0,93 0,95 0,92 0,93 0,93 0,95 0,94 0,93 0,94 0,95 0,92 1,00 0,91 0,95 0,91 0,93 0,97 0,84 0,88 0,95 0,95 23,09

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES 0,63 0,92 0,72 0,93 0,88 0,97 0,91 0,93 0,97 0,95 0,88 0,91 0,86 0,84 0,87 0,94 0,91 0,94 0,92 0,82 0,94 0,86 0,94 0,98 0,91 0,90 0,94 0,92 0,92 0,90 0,93 0,93 0,91 1,00 0,94 0,85 0,94 0,93 0,80 0,89 0,94 0,94 21,49

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AÇÕES 0,88 0,91 0,73 0,97 0,91 0,96 0,89 0,97 0,96 0,98 0,91 0,97 0,91 0,90 0,91 0,94 0,93 0,94 0,95 0,86 0,95 0,90 1,00 0,95 0,95 0,90 0,99 0,95 0,98 0,93 0,98 0,95 0,95 0,94 1,00 0,89 0,95 0,98 0,82 0,87 1,00 1,00 23,63

SHARP EQUITY VALUE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,59 0,87 0,74 0,88 0,90 0,89 0,88 0,87 0,89 0,87 0,91 0,87 0,95 0,93 0,94 0,87 0,88 0,90 0,85 0,81 0,90 0,94 0,88 0,86 0,89 0,91 0,88 0,89 0,87 0,94 0,90 0,86 0,91 0,85 0,89 1,00 0,88 0,92 0,82 0,87 0,88 0,88 23,10

VINCI GAS DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,57 0,92 0,74 0,94 0,89 0,96 0,90 0,94 0,96 0,95 0,90 0,92 0,90 0,87 0,89 0,97 0,95 0,94 0,93 0,84 0,94 0,89 0,95 0,94 0,91 0,91 0,95 0,94 0,93 0,93 0,95 0,93 0,93 0,94 0,95 0,88 1,00 0,96 0,83 0,90 0,95 0,95 20,21

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 0,57 0,93 0,78 0,96 0,93 0,96 0,92 0,96 0,96 0,97 0,94 0,96 0,94 0,93 0,94 0,95 0,95 0,96 0,94 0,87 0,95 0,94 0,98 0,95 0,95 0,94 0,97 0,97 0,95 0,96 0,98 0,94 0,97 0,93 0,98 0,92 0,96 1,00 0,86 0,90 0,98 0,98 20,45

VOKIN GBV ACONCÁGUA FIC AÇÕES 0,56 0,83 0,76 0,84 0,80 0,83 0,84 0,81 0,83 0,82 0,85 0,80 0,84 0,81 0,82 0,82 0,83 0,85 0,82 0,79 0,83 0,84 0,82 0,81 0,80 0,87 0,83 0,83 0,79 0,87 0,84 0,80 0,84 0,80 0,82 0,82 0,83 0,86 1,00 0,79 0,82 0,82 19,12

XP INVESTOR DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,58 0,88 0,73 0,87 0,85 0,91 0,89 0,86 0,91 0,87 0,86 0,85 0,87 0,84 0,86 0,90 0,88 0,89 0,84 0,78 0,90 0,86 0,86 0,89 0,86 0,88 0,87 0,89 0,85 0,91 0,89 0,88 0,88 0,89 0,87 0,87 0,90 0,90 0,79 1,00 0,86 0,86 22,26

Ibovespa 1,00 0,90 0,72 0,97 0,89 0,96 0,89 0,96 0,96 0,99 0,90 0,96 0,90 0,89 0,91 0,94 0,92 0,94 0,95 0,85 0,94 0,89 1,00 0,95 0,95 0,89 0,99 0,95 0,97 0,92 0,98 0,95 0,95 0,94 1,00 0,88 0,95 0,98 0,82 0,86 1,00 1,00 23,69

IBX 0,91 0,90 0,72 0,97 0,90 0,96 0,89 0,97 0,96 0,99 0,90 0,96 0,90 0,89 0,90 0,94 0,93 0,94 0,95 0,85 0,95 0,89 1,00 0,95 0,95 0,90 0,99 0,95 0,98 0,92 0,98 0,95 0,95 0,94 1,00 0,88 0,95 0,98 0,82 0,86 1,00 1,00 23,42
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Data-base: 30/05/2025

AÇÕES SMALL CAPS 
LIQUIDEZ DOS ATIVOS & PERFIL DO PASSIVO

RENDA VARIÁVEL

78%

18%

4%

PERFIL DO PASSIVO

Institucional Wealth Management Distribuidores

9,5%

14,4%

22,8%

27,8%
30,8%

45,9%

D21: 70,9%

88,4%

96,3%
98,2% 99,4%

D1 D2 D3 D4 D5 D10 D21 D42 D63 D126 D252

LIQUIDEZ - CENÁRIO NORMAL
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AÇÕES SMALL CAPS 
4UM SMALL CAPS FIA

RENDA VARIÁVEL

RISCO E RETORNO (DESDE O INÍCIO)PERFORMANCE (DESDE O INÍCIO)

Data-base: 30/05/2025; Início do fundo: 30/06/2008; Filtro: Todos os fundos classificados como Ações Small Caps. Com exceção dos fundos exclusivos e masters; Patrimônio Líquido: Superior a R$10 milhões; N° de cotistas: > 10; ; ¹ Desde o início.
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4UM Small Caps FIA Ibovespa SMLL

R$ 445.903.153,23 13,1%

Patrimônio Líquido Atual Rentabilidade no ano

R$ 409.444.781,22 21,6%

Patrimônio Líquido Médio 12m Volatilidade Anualizada

Retorno 4UM Small Caps Ibovespa SMLL

No mês 0,7% 1,5% 5,9%

No ano 13,1% 13,9% 25,1%

12 Meses 16,1% 11,7% 8,9%

24 Meses 35,7% 25,8% 5,6%

36 Meses 37,4% 23,4% -3,4%

Desde o ínicio 477,7% 110,8% 121,1%

Docusign Envelope ID: D8A1B7AF-FE1E-4FD2-AAA8-9F71EB6A4F7F



Público - Sem restrição de uso.

MAIO 2025 | 43

PREMIAÇÕES
DESTAQUES

4UM INVESTIMENTOS PREMIAÇÕES

4UM SMALL CAPS FIA 
2020

FUNDOS DE AÇÕES MAIS 
RENTÁVEIS DE 2019

4UM SMALL CAPS FIA 
2019

4UM MARLIM 
DIVIDENDOS FIA

2017

MELHOR FUNDO 
DIVIDENDOSMELHORES FUNDOS 

SMALL CAPS

4UM SMALL CAPS FIA 
2017

CLASSIFICAÇÃO 
EXCELENTE

4UM FI RF CRÉDITO 
PRIVADO LP

2021 l 2022 | 2023 | 2024 | 
2025

4UM MARLIM 
DIVIDENDOS FIA                        

2010 | 2011 | 2012 | 2018 | 
2020 l 2022 | 2023 | 2024

4UM SMALL CAPS FIA
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

2018 | 2019 | 2020 | 2021 l 
2022 | 2023 | 2024 | 2025

4UM VALOR 
INSTITUCIONAL FIA

2022 | 2024

4UM FIA BDR NÍVEL I
2022 | 2025
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DTVM

4UM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.
CNPJ: 76.621.457/0001-85
Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4° andar
Curitiba – Paraná
CEP: 80420-210
Telefone: (41) 3351-9966
atendimento@4um.com.br
www.4um.com.br

Ouvidoria: 0800 645 6094

4UM Gestão de Recursos Ltda.  
CNPJ: 03.983.856/0001-12
Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4° andar
Curitiba – Paraná
CEP: 80420-210
Telefone: (41) 3351-9966
atendimento@4um.com.br
www.4um.com.br

Ouvidoria: 0800 645 6094

GESTÃO

Este é um material de divulgação com fins informativos e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento, nem deve ser considerada uma 
oferta para aquisição de cotas. Leia a lâmina de informações essenciais e o regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos o site do administrador, BEM DTVM 
em https://bemdtvm.bradesco, e/ou do gestor, 4UM Investimentos, bem como os selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado não representa 
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador ou por qualquer 
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operações realizadas com seus títulos e valores mobiliários não cumpram 
suas obrigações; Risco de Mercado, caracterizado pela possibilidade de variação do preço ou rendimento dos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do 
FUNDO, em função de alterações nos fatores de mercado que os determinam; Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda 
pelos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que são negociados, devido a condições específicas desses títulos e valores 
mobiliários ou dos mercados em que são negociados.

Comercial, Produtos e Relacionamento

cpr@4um.com.br

4um.com.br 4um-investimentos

CONTATOS
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Este é um material de divulgação com fins informativos e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisição de cotas. Leia a lâmina de 
informações essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal” antes de investir, os quais podem ser obtidos no site do administrador/gestor, 4UM Investimentos, bem como os 
selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Os investimentos em fundos não são 
garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operações realizadas com seus títulos e valores mobiliários não cumpram suas obrigações; Risco de Mercado, 
caracterizado pela possibilidade de variação do preço ou rendimento dos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO, em função de alterações nos fatores de mercado que os determinam; Risco de 
Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda pelos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que são negociados, devido a condições 
específicas desses títulos e valores mobiliários ou dos mercados em que são negociados. Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários – CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br. 

RPPS DO MUNICÍPIO DE CONCEIÇÃO DA BARRA / ES (PREVICOB) 
 
INFORMAÇÕES GERAIS: 
 
Patrimônio Líquido: R$ 72 milhões (data-base: 31/03/2025). 

 
Gestoras investidas (renda fixa): Banestes, Banco do Brasil, Caixa e Santander. 
 
Gestoras investidas (renda variável): AZ Quest, Banco do Brasil, Caixa, Guepardo, Occam, Plural, 
MOS Capital (QLZ) e Schroder. 
 
Comparativos: Segue abaixo. 

 
RENDA FIXA: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Docusign Envelope ID: D8A1B7AF-FE1E-4FD2-AAA8-9F71EB6A4F7F



 

 

Este é um material de divulgação com fins informativos e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisição de cotas. Leia a lâmina de 
informações essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal” antes de investir, os quais podem ser obtidos no site do administrador/gestor, 4UM Investimentos, bem como os 
selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Os investimentos em fundos não são 
garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
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Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda pelos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que são negociados, devido a condições 
específicas desses títulos e valores mobiliários ou dos mercados em que são negociados. Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários – CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br. 
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garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operações realizadas com seus títulos e valores mobiliários não cumpram suas obrigações; Risco de Mercado, 
caracterizado pela possibilidade de variação do preço ou rendimento dos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO, em função de alterações nos fatores de mercado que os determinam; Risco de 
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CORRELAÇÃO: 
 

 
 

 
RENDA VARIÁVEL: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1 4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 1,00 0,77 0,91 0,78 0,91 0,87 0,85 0,86 0,84 0,83 0,89 0,81 0,87 0,89

2 4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 0,77 1,00 0,86 0,73 0,79 0,73 0,85 0,73 0,74 0,69 0,73 0,76 0,73 0,74

3 AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FI AÇÕES 0,91 0,86 1,00 0,87 0,92 0,89 0,93 0,88 0,87 0,84 0,88 0,87 0,88 0,89

4 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,78 0,73 0,87 1,00 0,80 0,81 0,82 0,82 0,79 0,77 0,79 0,81 0,78 0,82

5 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,91 0,79 0,92 0,80 1,00 0,84 0,91 0,83 0,84 0,79 0,86 0,83 0,85 0,85

6 BB SELEÇÃO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,87 0,73 0,89 0,81 0,84 1,00 0,82 0,96 0,84 0,96 0,93 0,86 0,95 0,98

7 BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,85 0,85 0,93 0,82 0,91 0,82 1,00 0,83 0,84 0,77 0,82 0,87 0,84 0,84

8 CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,86 0,73 0,88 0,82 0,83 0,96 0,83 1,00 0,84 0,97 0,93 0,86 0,96 0,99

9 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 0,84 0,74 0,87 0,79 0,84 0,84 0,84 0,84 1,00 0,81 0,84 0,82 0,83 0,86

10 OCCAM FIC AÇÕES 0,83 0,69 0,84 0,77 0,79 0,96 0,77 0,97 0,81 1,00 0,93 0,84 0,95 0,97

11 PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,89 0,73 0,88 0,79 0,86 0,93 0,82 0,93 0,84 0,93 1,00 0,87 0,94 0,95

12 QLZ MOS FI AÇÕES 0,81 0,76 0,87 0,81 0,83 0,86 0,87 0,86 0,82 0,84 0,87 1,00 0,86 0,88

13 SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 0,87 0,73 0,88 0,78 0,85 0,95 0,84 0,96 0,83 0,95 0,94 0,86 1,00 0,97

14 Ibovespa 0,89 0,74 0,89 0,82 0,85 0,98 0,84 0,99 0,86 0,97 0,95 0,88 0,97 1,00
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Este é um material de divulgação com fins informativos e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisição de cotas. Leia a lâmina de 
informações essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal” antes de investir, os quais podem ser obtidos no site do administrador/gestor, 4UM Investimentos, bem como os 
selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Os investimentos em fundos não são 
garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operações realizadas com seus títulos e valores mobiliários não cumpram suas obrigações; Risco de Mercado, 
caracterizado pela possibilidade de variação do preço ou rendimento dos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO, em função de alterações nos fatores de mercado que os determinam; Risco de 
Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda pelos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que são negociados, devido a condições 
específicas desses títulos e valores mobiliários ou dos mercados em que são negociados. Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários – CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Docusign Envelope ID: D8A1B7AF-FE1E-4FD2-AAA8-9F71EB6A4F7F



Página 1 de 5

Carteira Diária
Data de Emissão : 02/06/2025 07:49

Data de Posição : 30/05/2025

Cliente : 4UM FI RF CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO

Renda Fixa

Código Aplicação Emitente MTM % AA Tx. Over % Tx % AA Index Emissão Venc. Quantidade PU Mercado Valor da Aplicação Valor Bruto Impostos Valor Líquido % S/RF % s/Total

CDB       

M758291 28/02/2025 MERCANBR 15,662370% 1,847880% 0,869885% CDI 28/02/2025 27/02/2026 1.300 1.034,71250259 1.300.000,00 1.345.126,25 0,00 1.345.126,25 0,48% 0,48%

SUBTOTAL 1.300 1.300.000,00 1.345.126,25 0,00 1.345.126,25 0,48% 0,48%

DE252     

K610125 24/05/2019 TRANS AL (0,633117%) 1,634786% 0,000000% CDI D 108.000 24/05/2019 15/05/2026 141 1.012,59768800 141.000,00 142.776,27 0,00 142.776,27 0,05% 0,05%

K610136 13/09/2019 TRANS AL (0,633117%) 1,634786% 0,092027% CDI D 108.000 24/05/2019 15/05/2026 418 1.012,59768800 424.007,89 423.265,83 0,00 423.265,83 0,15% 0,15%

K614472 23/12/2020 SABESP 1,351667% 2,215513% 2,254066% CDI 23/12/2020 15/12/2027 43 1.086,87713521 43.000,00 46.735,72 0,00 46.735,72 0,02% 0,02%

K614486 10/11/2021 UNIPAR 0,925627% 2,270493% 1,903505% CDI 10/11/2021 13/10/2028 575 1.046,90996509 575.000,00 601.973,23 0,00 601.973,23 0,21% 0,21%

K614489 09/12/2021 TRANS AL (0,633117%) 1,634786% 0,360319% CDI D 108.000 24/05/2019 15/05/2026 627 1.012,59768800 620.450,57 634.898,75 0,00 634.898,75 0,23% 0,23%

K614745 11/02/2022 SANEPAR 0,823603% 1,748780% 1,070652% CDI 11/02/2022 15/01/2027 1.561 1.051,79184160 1.555.643,58 1.641.847,06 0,00 1.641.847,06 0,59% 0,59%

K614743 18/03/2022 SABESP 0,952008% 1,443395% 1,583376% CDI 18/03/2022 15/03/2029 181 1.051,35872596 181.000,00 190.295,93 0,00 190.295,93 0,07% 0,07%

K614751 31/03/2022 PETR (0,274128%) 2,479020% 0,294363% CDI D 106.250 12/02/2019 15/01/2026 266 526,33425500 269.143,23 140.004,91 0,00 140.004,91 0,05% 0,05%

K614755 26/04/2022 SABESP 0,387466% 1,734658% 1,108594% CDI 27/05/2019 10/05/2027 1.048 674,33119761 1.076.093,92 706.699,10 0,00 706.699,10 0,25% 0,25%

K614761 06/05/2022 GETI 0,586981% 1,799694% 1,319939% CDI 22/04/2019 15/03/2027 1.607 1.034,85840182 1.613.100,61 1.663.017,45 0,00 1.663.017,45 0,59% 0,59%

K614762 06/05/2022 CSAN 1,676443% 3,203355% 1,904986% CDI 06/05/2022 05/05/2032 246 1.024,59251818 246.000,00 252.049,76 0,00 252.049,76 0,09% 0,09%

K614766 24/05/2022 USIMINAS 1,518030% 3,716197% 1,703658% CDI 24/05/2022 23/05/2029 427 1.009,29077978 427.000,00 430.967,16 0,00 430.967,16 0,15% 0,15%

K614601 24/08/2022 COELBA (0,604909%) 1,304998% (0,040624%) CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 21 5.102,26225300 220.101,82 107.147,51 0,00 107.147,51 0,04% 0,04%

K614800 02/09/2022 COELBA (0,604909%) 1,304998% (0,011789%) CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 80 5.102,26225300 841.008,70 408.180,98 0,00 408.180,98 0,15% 0,15%

K724694 11/11/2022 COELBA (0,604909%) 1,304998% 0,015507% CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 39 5.102,26225300 392.669,86 198.988,23 0,00 198.988,23 0,07% 0,07%

K724672 11/11/2022 COELBA (0,604909%) 1,304998% 0,015507% CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 55 5.102,26225300 553.765,18 280.624,42 0,00 280.624,42 0,10% 0,10%

K786300 07/12/2022 TRANS AL 0,532833% 1,669879% 1,191839% CDI 01/02/2022 15/01/2027 752 708,48916545 798.819,54 532.783,85 0,00 532.783,85 0,19% 0,19%

K795732 12/12/2022 USIMINAS 1,494477% 1,589484% 1,453487% CDI 12/12/2022 09/12/2027 1.000 1.065,72500675 1.000.000,00 1.065.725,01 0,00 1.065.725,01 0,38% 0,38%

K795748 12/12/2022 USIMINAS 1,509233% 0,152295% 1,654557% CDI 12/12/2022 09/12/2029 520 1.073,69449535 520.000,00 558.321,14 0,00 558.321,14 0,20% 0,20%

K802465 14/12/2022 TELEF BR 0,766990% 0,872593% 1,241383% CDI 14/07/2022 12/07/2027 2.000 1.066,76662433 2.131.145,42 2.133.533,25 0,00 2.133.533,25 0,76% 0,76%

K827865 23/12/2022 UNIPAR 0,902510% 6,781900% 1,671187% CDI 30/04/2021 29/04/2026 1.465 511,86782203 1.510.680,61 749.886,36 0,00 749.886,36 0,27% 0,27%

K928077 01/02/2023 SABESP 0,952008% 1,443395% 1,519307% CDI 18/03/2022 15/03/2029 1.492 1.051,35872596 1.581.265,50 1.568.627,22 0,00 1.568.627,22 0,56% 0,56%

L133258 28/04/2023 SANEPAR 1,136162% 1,449961% 1,904597% CDI 28/04/2023 15/04/2028 1.500 1.040,28127309 1.500.000,00 1.560.421,91 0,00 1.560.421,91 0,56% 0,56%

L249739 07/06/2023 COELBA (0,604909%) 1,304998% 0,600833% CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 200 5.102,26225300 2.006.342,62 1.020.452,45 0,00 1.020.452,45 0,36% 0,36%

L253275 09/06/2023 UNIPAR 0,902510% 6,781900% 2,245780% CDI 30/04/2021 29/04/2026 1.358 511,86782203 1.372.123,49 695.116,50 0,00 695.116,50 0,25% 0,25%

L253277 09/06/2023 UNIPAR 0,902510% 6,781900% 2,245780% CDI 30/04/2021 29/04/2026 622 511,86782203 628.468,93 318.381,79 0,00 318.381,79 0,11% 0,11%

L258867 13/06/2023 GETI 0,586981% 1,799694% 1,754634% CDI 22/04/2019 15/03/2027 1.000 1.034,85840182 1.009.238,69 1.034.858,40 0,00 1.034.858,40 0,37% 0,37%

L258984A 14/06/2023 CSAN 1,676443% 3,203355% 2,248092% CDI 06/05/2022 05/05/2032 535 1.024,59251818 530.342,93 548.157,00 0,00 548.157,00 0,20% 0,20%

L273519 19/06/2023 SABESP 0,952008% 1,443395% 1,537820% CDI 18/03/2022 15/03/2029 1.155 1.051,35872596 1.200.651,65 1.214.319,33 0,00 1.214.319,33 0,43% 0,43%

L294717 26/06/2023 TRANS AL 0,532833% 1,669879% 1,497321% CDI 01/02/2022 15/01/2027 1.780 708,48916545 1.886.025,57 1.261.110,71 0,00 1.261.110,71 0,45% 0,45%

L623725 16/10/2023 UNIPAR 1,246883% 1,292085% 2,055710% CDI 16/10/2023 16/10/2030 654 1.056,24685590 654.000,00 690.785,44 0,00 690.785,44 0,25% 0,25%

L652335 26/10/2023 B3SA 0,811547% 1,226579% 1,052834% CDI 26/10/2023 11/10/2028 495 1.025,46731118 495.000,00 507.606,32 0,00 507.606,32 0,18% 0,18%

L658777 30/10/2023 BAND_ENE 0,761645% 2,118309% 1,296083% CDI 06/10/2023 15/09/2028 3.286 1.041,28602539 3.306.572,67 3.421.665,88 0,00 3.421.665,88 1,22% 1,22%

L676201 07/11/2023 CELG 0,859950% 1,805990% 1,654482% CDI 06/11/2023 15/10/2029 658.613 1,04465437 658.955,54 688.022,95 0,00 688.022,95 0,25% 0,25%

L727172 30/11/2023 CSAN 1,653751% (0,078989%) 1,763219% CDI 11/08/2021 15/08/2031 475 1.059,94157963 501.939,42 503.472,25 0,00 503.472,25 0,18% 0,18%

L756581 13/12/2023 COELBA (0,604909%) 1,304998% 0,117754% CDI D 110.250 26/04/2019 24/04/2026 100 5.102,26225300 1.015.125,07 510.226,23 0,00 510.226,23 0,18% 0,18%

L924987 23/02/2024 CELG 0,859950% 1,805990% 1,262843% CDI 06/11/2023 15/10/2029 1.000.000 1,04465437 1.056.087,00 1.044.654,37 0,00 1.044.654,37 0,37% 0,37%

L925013 23/02/2024 UNIPAR 1,246883% 1,292085% 1,809245% CDI 16/10/2023 16/10/2030 1.000 1.056,24685590 1.062.012,92 1.056.246,86 0,00 1.056.246,86 0,38% 0,38%

L950849 05/03/2024 SABESP 0,922176% 1,660744% 1,310000% CDI 05/03/2024 20/02/2034 1.100 1.067,99840921 1.100.000,00 1.174.798,25 0,00 1.174.798,25 0,42% 0,42%

L978212 15/03/2024 ITAUSA 1,029118% 1,704477% 1,073648% CDI 13/12/2023 13/12/2031 1.000 1.083,79665043 1.050.849,75 1.083.796,65 0,00 1.083.796,65 0,39% 0,39%

M20028 03/04/2024 CELG 0,751515% 2,159157% 1,050000% CDI 03/04/2024 20/03/2030 100 1.039,18652208 100.000,00 103.918,65 0,00 103.918,65 0,04% 0,04%

M57769 17/04/2024 SABESP 0,922176% 1,660744% 1,198178% CDI 05/03/2024 20/02/2034 979 1.067,99840921 1.001.791,29 1.045.570,44 0,00 1.045.570,44 0,37% 0,37%

M91448 03/05/2024 VALID SO 1,417194% 1,531779% 1,950000% CDI 03/05/2024 26/04/2029 3.494 1.028,01999289 3.494.000,00 3.591.901,86 0,00 3.591.901,86 1,28% 1,28%

M151195 29/05/2024 GERDAU 0,612837% 1,694016% 0,600000% CDI 29/05/2024 29/05/2029 1.297 1.000,06516108 1.297.000,00 1.297.084,51 0,00 1.297.084,51 0,46% 0,46%

M219223 28/06/2024 COSAM 1,175410% 4,349265% 1,000000% CDI 28/06/2024 28/06/2029 1.570 1.050,94381963 1.570.000,00 1.649.981,80 0,00 1.649.981,80 0,59% 0,59%

M219219 28/06/2024 COSAM 1,592015% 3,302596% 1,500000% CDI 28/06/2024 28/06/2034 730 1.052,23848157 730.000,00 768.134,09 0,00 768.134,09 0,27% 0,27%

M262382 17/07/2024 TUPY SA 1,191145% 1,296347% 1,180000% CDI 17/07/2024 17/07/2034 737 1.050,32576712 737.000,00 774.090,09 0,00 774.090,09 0,28% 0,28%

M284381 26/07/2024 PETR (0,274128%) 2,479020% (0,119926%) CDI D 106.250 12/02/2019 15/01/2026 352 526,33425500 353.736,53 185.269,66 0,00 185.269,66 0,07% 0,07%

M356044 28/08/2024 BRMALLS 0,850876% 1,574806% 0,950000% CDI 28/08/2024 20/08/2034 2.068 1.045,53048951 2.068.000,00 2.162.157,05 0,00 2.162.157,05 0,77% 0,77%

M374056 05/09/2024 UNIPAR 1,393642% (1,561987%) 1,650000% CDI 05/09/2024 05/09/2034 2.950 1.055,65130375 2.950.000,00 3.114.171,35 0,00 3.114.171,35 1,11% 1,11%

M374058A 06/09/2024 TUPY SA 1,191145% 1,296347% 1,167040% CDI 17/07/2024 17/07/2034 1.475 1.050,32576712 1.500.772,71 1.549.230,51 0,00 1.549.230,51 0,55% 0,55%

M429260 30/09/2024 TRANS AL 0,597898% 1,000419% 0,605904% CDI 19/04/2024 15/03/2029 1.000 1.029,85225662 1.005.297,69 1.029.852,26 0,00 1.029.852,26 0,37% 0,37%

M464286 16/10/2024 TRANS AL 0,597898% 1,000419% 0,606096% CDI 19/04/2024 15/03/2029 2.500 1.029,85225662 2.526.090,88 2.574.630,64 0,00 2.574.630,64 0,92% 0,92%

Docusign Envelope ID: D8A1B7AF-FE1E-4FD2-AAA8-9F71EB6A4F7F



Página 2 de 5

M464287 16/10/2024 EQUATENE 1,145873% 1,887354% 1,139931% CDI 23/12/2021 15/12/2028 2.000 1.082,75054645 2.123.296,61 2.165.501,09 0,00 2.165.501,09 0,77% 0,77%

M464284 16/10/2024 B3SA 0,518480% 1,691594% 0,579970% CDI 28/05/2024 28/05/2029 5.000 1.004,12087913 5.221.218,18 5.020.604,40 0,00 5.020.604,40 1,79% 1,79%

M783968 17/03/2025 COSAM 0,894260% 1,811405% 0,773788% CDI 08/11/2024 08/01/2028 2.910 1.060,23259937 3.007.804,96 3.085.276,86 0,00 3.085.276,86 1,10% 1,10%

M810869 26/03/2025 COSAM 0,894260% 1,811405% 0,780402% CDI 08/11/2024 08/01/2028 1.000 1.060,23259937 1.037.342,43 1.060.232,60 0,00 1.060.232,60 0,38% 0,38%

M853432 14/04/2025 EQUATENE 0,688424% 1,184624% 0,688257% CDI 21/03/2025 15/03/2030 1.000 1.027,84448276 1.010.119,35 1.027.844,48 0,00 1.027.844,48 0,37% 0,37%

M941039 22/05/2025 GERDAU 0,504698% 1,525680% 0,484309% CDI 10/12/2024 10/12/2028 3.592 1.061,46742727 3.802.645,19 3.812.791,00 0,00 3.812.791,00 1,36% 1,36%

SUBTOTAL 1.724.191 73.290.748,50 68.830.685,77 0,00 68.830.685,77 24,57% 24,57%

DPGE      

L180433 15/05/2023 MERCANBR 15,189405% 1,670179% 1,250000% CDI 15/05/2023 31/10/2025 1 1.945.409,44400691 1.500.000,00 1.945.409,44 0,00 1.945.409,44 0,69% 0,69%

M425939 27/09/2024 BARIGUI 15,442867% 2,179209% 0,000000% CDI D 113.000 27/09/2024 27/09/2027 1 1.096.487,08744541 1.000.000,00 1.096.487,09 0,00 1.096.487,09 0,39% 0,39%

M424658 27/09/2024 BARIGUI 15,442867% 2,179209% 0,000000% CDI D 113.000 27/09/2024 27/09/2027 1 1.096.487,08744541 1.000.000,00 1.096.487,09 0,00 1.096.487,09 0,39% 0,39%

M424672 27/09/2024 BARIGUI 15,442867% 2,179209% 0,000000% CDI D 113.000 27/09/2024 27/09/2027 1 1.096.487,08744541 1.000.000,00 1.096.487,09 0,00 1.096.487,09 0,39% 0,39%

M424671 27/09/2024 BARIGUI 15,442867% 2,179209% 0,000000% CDI D 113.000 27/09/2024 27/09/2027 1 1.096.487,08744541 1.000.000,00 1.096.487,09 0,00 1.096.487,09 0,39% 0,39%

M425945 27/09/2024 BARIGUI 15,442867% 2,179209% 0,000000% CDI D 113.000 27/09/2024 27/09/2027 1 1.096.487,08744541 1.000.000,00 1.096.487,09 0,00 1.096.487,09 0,39% 0,39%

M811087 26/03/2025 MERCANBR 14,558653% 1,685172% 0,440000% CDI 26/03/2025 16/03/2027 1 1.023.699,29188126 1.000.000,00 1.023.699,29 0,00 1.023.699,29 0,36% 0,37%

M811106 26/03/2025 MERCANBR 14,558653% 1,685172% 0,440000% CDI 26/03/2025 16/03/2027 1 1.023.699,29188126 1.000.000,00 1.023.699,29 0,00 1.023.699,29 0,36% 0,37%

M811107 26/03/2025 MERCANBR 14,558653% 1,685172% 0,440000% CDI 26/03/2025 16/03/2027 1 1.023.699,29188126 1.000.000,00 1.023.699,29 0,00 1.023.699,29 0,36% 0,37%

M811094 26/03/2025 MERCANBR 14,558653% 1,685172% 0,440000% CDI 26/03/2025 16/03/2027 1 1.023.699,29188126 1.000.000,00 1.023.699,29 0,00 1.023.699,29 0,36% 0,37%

M811071 26/03/2025 MERCANBR 14,558653% 1,685172% 0,440000% CDI 26/03/2025 16/03/2027 1 1.023.699,29188126 1.000.000,00 1.023.699,29 0,00 1.023.699,29 0,36% 0,37%

M937677 21/05/2025 GERADOR 14,250039% 1,699003% 0,550000% CDI 21/05/2025 22/05/2028 1 1.002.579,14766865 1.000.000,00 1.002.579,15 0,00 1.002.579,15 0,36% 0,36%

M937692 21/05/2025 GERADOR 14,250039% 1,699003% 0,550000% CDI 21/05/2025 22/05/2028 1 1.002.579,14766865 1.000.000,00 1.002.579,15 0,00 1.002.579,15 0,36% 0,36%

M937675 21/05/2025 GERADOR 14,250039% 1,699003% 0,550000% CDI 21/05/2025 22/05/2028 1 1.002.579,14766865 1.000.000,00 1.002.579,15 0,00 1.002.579,15 0,36% 0,36%

M937694 21/05/2025 GERADOR 14,250039% 1,699003% 0,550000% CDI 21/05/2025 22/05/2028 1 1.002.579,14766865 1.000.000,00 1.002.579,15 0,00 1.002.579,15 0,36% 0,36%

M937676 21/05/2025 GERADOR 14,250039% 1,699003% 0,550000% CDI 21/05/2025 22/05/2028 1 1.002.579,14766865 1.000.000,00 1.002.579,15 0,00 1.002.579,15 0,36% 0,36%

M944536 23/05/2025 MERCANBR 14,254542% 1,699387% 0,600000% CDI 23/05/2025 05/05/2028 1 1.002.882,06513075 1.000.000,00 1.002.882,07 0,00 1.002.882,07 0,36% 0,36%

M944537 23/05/2025 MERCANBR 14,254542% 1,699387% 0,600000% CDI 23/05/2025 05/05/2028 1 1.002.882,06513075 1.000.000,00 1.002.882,07 0,00 1.002.882,07 0,36% 0,36%

M944535 23/05/2025 MERCANBR 14,254542% 1,699387% 0,600000% CDI 23/05/2025 05/05/2028 1 1.002.882,06513075 1.000.000,00 1.002.882,07 0,00 1.002.882,07 0,36% 0,36%

SUBTOTAL 19 19.500.000,00 20.567.883,30 0,00 20.567.883,30 7,32% 7,37%

LF_P      

K728199 14/11/2022 DAYCOVAL 16,073887% 1,291968% 14,560624% PRE 14/11/2022 12/11/2025 20 70.073,25104372 1.000.000,00 1.401.465,02 0,00 1.401.465,02 0,50% 0,50%

SUBTOTAL 20 1.000.000,00 1.401.465,02 0,00 1.401.465,02 0,50% 0,50%

LF252     

K614660 20/10/2021 DAYCOVAL 15,071262% 1,664981% 1,600000% CDI 20/10/2021 20/10/2025 28 80.095,65119950 1.400.000,00 2.242.678,23 0,00 2.242.678,23 0,80% 0,80%

K614749 29/03/2022 BC RCI 15,008640% 1,655926% 1,250000% CDI 29/03/2022 29/03/2026 25 75.964,09758982 1.250.000,00 1.899.102,44 0,00 1.899.102,44 0,68% 0,68%

K614772 24/05/2022 ABC 14,988098% 1,663733% 1,150000% CDI 24/05/2022 25/05/2026 10 121.865,43958057 820.000,00 1.218.654,40 0,00 1.218.654,40 0,43% 0,43%

K614767 24/05/2022 BTG PACT 15,027891% 1,667865% 1,150000% CDI 24/05/2022 25/05/2026 10 121.824,11751836 820.000,00 1.218.241,18 0,00 1.218.241,18 0,43% 0,43%

K614771 24/05/2022 ABC 14,335944% 1,673981% 1,200000% CDI 24/05/2022 24/05/2027 10 122.980,03993458 820.000,00 1.229.800,40 0,00 1.229.800,40 0,44% 0,44%

K614769 24/05/2022 BTG PACT 14,385988% 1,679171% 1,200000% CDI 24/05/2022 24/05/2027 10 122.874,16261044 820.000,00 1.228.741,63 0,00 1.228.741,63 0,44% 0,44%

L246378 06/06/2023 DAYCOVAL 14,194752% 1,721163% 1,750000% CDI 06/06/2023 05/06/2028 26 66.992,53968231 1.300.000,00 1.741.806,03 0,00 1.741.806,03 0,62% 0,62%

L266963 15/06/2023 ABC 14,954093% 1,664611% 1,350000% CDI 15/06/2023 15/06/2026 40 64.623,09309974 2.000.000,00 2.584.923,72 0,00 2.584.923,72 0,92% 0,92%

L283375 21/06/2023 SOFISA 15,342227% 1,702822% 1,700000% CDI 21/06/2023 05/06/2026 11 64.908,27673112 550.000,00 713.991,04 0,00 713.991,04 0,25% 0,25%

L298107 27/06/2023 BC RCI 14,877730% 1,659034% 1,400000% CDI 27/06/2023 26/06/2026 50 64.483,46378474 2.500.000,00 3.224.173,19 0,00 3.224.173,19 1,15% 1,15%

L314762 04/07/2023 GMACBM 14,991698% 1,668500% 1,339703% CDI 15/06/2023 15/06/2026 60 64.791,60179784 3.031.767,32 3.887.496,11 0,00 3.887.496,11 1,39% 1,39%

L552005 15/09/2023 ABC 15,042922% 1,656786% 1,000000% CDI 15/09/2023 15/09/2025 30 61.455,44556836 1.500.000,00 1.843.663,37 0,00 1.843.663,37 0,66% 0,66%

L569706 22/09/2023 B. BRPAR 15,060221% 1,700615% 1,300000% CDI 22/09/2023 22/09/2026 32 62.014,41539248 1.600.000,00 1.984.461,29 0,00 1.984.461,29 0,71% 0,71%

L604544 05/10/2023 DAYCOVAL 14,268509% 1,715172% 1,200000% CDI 05/10/2023 05/10/2027 23 62.093,19096912 1.150.000,00 1.428.143,39 0,00 1.428.143,39 0,51% 0,51%

L631238 18/10/2023 GMACBM 14,737044% 1,673360% 1,000000% CDI 18/10/2023 19/10/2026 36 61.143,47375695 1.800.000,00 2.201.165,06 0,00 2.201.165,06 0,78% 0,79%

L750108 11/12/2023 B. BRPAR 14,507211% 1,749314% 1,400000% CDI 11/12/2023 13/12/2027 24 60.855,41540742 1.200.000,00 1.460.529,97 0,00 1.460.529,97 0,52% 0,52%

M53530 17/04/2024 B. BRPAR 15,341084% 1,701363% 1,200000% CDI 17/04/2024 17/04/2026 70 57.648,18173607 3.500.000,00 4.035.372,72 0,00 4.035.372,72 1,44% 1,44%

M365056 02/09/2024 SOFISA 15,179362% 1,708584% 0,650000% CDI 02/09/2024 02/09/2026 44 54.701,96670992 2.200.000,00 2.406.886,54 0,00 2.406.886,54 0,86% 0,86%

M805160 25/03/2025 BC RCI 15,008640% 1,655926% 0,294201% CDI 29/03/2022 29/03/2026 7 75.964,09758982 518.658,51 531.748,68 0,00 531.748,68 0,19% 0,19%

M805157 25/03/2025 DAYCOVAL 15,071262% 1,664981% 0,288940% CDI 20/10/2021 20/10/2025 10 80.095,65119950 781.525,10 800.956,51 0,00 800.956,51 0,29% 0,29%

SUBTOTAL 556 29.561.950,93 37.882.535,90 0,00 37.882.535,90 13,51% 13,52%

LFSC      

L531904 06/09/2023 B.BRASIL 1,210872% 1,641093% 2,253302% CDI 04/09/2023 04/09/2028 10 342.692,82360000 3.003.773,28 3.426.928,24 0,00 3.426.928,24 1,22% 1,22%

L712127 23/11/2023 ITAUUBB 1,012542% 1,624562% 1,903604% CDI 09/11/2023 10/11/2028 14 388.711,63250000 4.923.649,55 5.441.962,86 0,00 5.441.962,86 1,94% 1,94%

M72127 24/04/2024 B.BRASIL 1,202447% 1,640719% 1,657706% CDI 05/09/2023 05/09/2028 7 342.544,18170000 2.337.804,82 2.397.809,27 0,00 2.397.809,27 0,85% 0,86%

M414866 24/09/2024 B.BRASIL 1,108868% 1,739720% 1,191951% CDI 20/09/2024 20/09/2029 5 548.091,40400000 2.503.209,33 2.740.457,02 0,00 2.740.457,02 0,98% 0,98%

M417787 25/09/2024 SANTANDE 1,222035% 1,730688% 1,062143% CDI 05/09/2024 05/09/2029 2 312.674,15040000 613.468,49 625.348,30 0,00 625.348,30 0,22% 0,22%

M777543 13/03/2025 ITAUUBB 1,186735% 1,726688% 1,202089% CDI 28/02/2025 15/03/2030 12 312.873,10333000 3.639.321,94 3.754.477,24 0,00 3.754.477,24 1,34% 1,34%

M778049 13/03/2025 SAFRA 1,068687% 1,736387% 1,068073% CDI 18/09/2024 18/09/2029 4 328.931,69600000 1.276.654,67 1.315.726,78 0,00 1.315.726,78 0,47% 0,47%

M778031 13/03/2025 SAFRA 1,068687% 1,736387% 1,068073% CDI 18/09/2024 18/09/2029 2 328.931,69600000 638.327,33 657.863,39 0,00 657.863,39 0,23% 0,23%

M798892 21/03/2025 BTG PACT 0,000000% 1,781839% 0,000000% CDI 17/09/2024 17/09/2029 1 308.836,32808000 300.598,49 308.836,33 0,00 308.836,33 0,11% 0,11%

M798886 21/03/2025 BTG PACT 0,000000% 1,781839% 0,000000% CDI 17/09/2024 17/09/2029 5 308.836,32808000 1.502.992,44 1.544.181,64 0,00 1.544.181,64 0,55% 0,55%

M798885 21/03/2025 BTG PACT 0,000000% 1,781839% 0,000000% CDI 17/09/2024 17/09/2029 1 308.836,32808000 300.598,49 308.836,33 0,00 308.836,33 0,11% 0,11%

M798878 21/03/2025 BTG PACT 0,000000% 1,781839% 0,000000% CDI 17/09/2024 17/09/2029 1 308.836,32808000 300.598,49 308.836,33 0,00 308.836,33 0,11% 0,11%

M805016 25/03/2025 SAFRA 1,068687% 1,736387% 1,038047% CDI 18/09/2024 18/09/2029 9 328.931,69600000 2.888.763,54 2.960.385,26 0,00 2.960.385,26 1,06% 1,06%

M810741 26/03/2025 SANTANDE 1,222035% 1,730688% 1,238016% CDI 05/09/2024 05/09/2029 15 312.674,15040000 4.568.897,44 4.690.112,26 0,00 4.690.112,26 1,67% 1,67%
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M818286 28/03/2025 B.BRASIL 1,202447% 1,640719% 1,307989% CDI 05/09/2023 05/09/2028 3 570.906,96951000 1.665.821,29 1.712.720,91 0,00 1.712.720,91 0,61% 0,61%

M889662 02/05/2025 SANTANDE 1,222035% 1,730688% 1,220610% CDI 05/09/2024 05/09/2029 10 312.674,15040000 3.090.415,94 3.126.741,50 0,00 3.126.741,50 1,11% 1,12%

SUBTOTAL 101 33.554.895,53 35.321.223,66 0,00 35.321.223,66 12,58% 12,60%

LFSN      

L832471 16/01/2024 BTG PACT 14,804374% 1,687886% 1,728433% CDI 05/11/2021 17/11/2026 6 667.874,22686576 3.311.294,04 4.007.245,36 0,00 4.007.245,36 1,43% 1,43%

M476496 22/10/2024 BTG PACT 14,804374% 1,687886% 0,798224% CDI 05/11/2021 17/11/2026 2 667.874,22686576 1.232.883,71 1.335.748,45 0,00 1.335.748,45 0,48% 0,48%

SUBTOTAL 8 4.544.177,75 5.342.993,81 0,00 5.342.993,81 1,91% 1,91%

LFT       

M567230 05/12/2024 TESOURO 0,118248% 1,624960% 0,121032% SELIC 03/07/2024 01/09/2030 80 16.550,25961900 1.247.547,02 1.324.020,77 0,00 1.324.020,77 0,47% 0,47%

M643099A 10/01/2025 TESOURO 0,061025% 1,585888% 0,071031% SELIC 04/01/2022 01/03/2028 100 16.624,86367200 1.583.658,88 1.662.486,37 0,00 1.662.486,37 0,59% 0,59%

M788209A 19/03/2025 TESOURO 0,110011% 1,640062% 0,112016% SELIC 08/01/2025 01/03/2031 150 16.548,39451800 2.417.807,19 2.482.259,18 0,00 2.482.259,18 0,88% 0,89%

M843604 09/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,039244% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 109 16.640,73368600 1.781.216,96 1.813.839,97 0,00 1.813.839,97 0,65% 0,65%

M856210 15/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,042437% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 52 16.640,73368600 851.496,66 865.318,15 0,00 865.318,15 0,31% 0,31%

M856221 15/04/2025 TESOURO 0,049254% 1,597931% 0,050837% SELIC 01/07/2021 01/09/2027 80 16.634,25578900 1.309.449,48 1.330.740,46 0,00 1.330.740,46 0,47% 0,47%

M856425A 16/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,042581% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 186 16.640,73368600 3.047.334,96 3.095.176,47 0,00 3.095.176,47 1,10% 1,10%

M856418A 16/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,042581% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 305 16.640,73368600 4.996.974,00 5.075.423,77 0,00 5.075.423,77 1,81% 1,81%

M872755 24/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,043058% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 63 16.640,73368600 1.034.330,30 1.048.366,22 0,00 1.048.366,22 0,37% 0,37%

M872754 24/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,043058% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 1 16.640,73368600 16.417,94 16.640,73 0,00 16.640,73 0,01% 0,01%

M873007A 25/04/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,043042% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 10 16.640,73368600 164.265,99 166.407,34 0,00 166.407,34 0,06% 0,06%

M890083 02/05/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,051242% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 350 16.640,73368600 5.760.580,98 5.824.256,79 0,00 5.824.256,79 2,08% 2,08%

M911535 12/05/2025 TESOURO 0,013058% 1,579950% 0,007710% SELIC 06/09/2019 01/03/2026 138 16.651,05835400 2.280.541,71 2.297.846,05 0,00 2.297.846,05 0,82% 0,82%

M940878 22/05/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,037572% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 3 16.640,73368600 49.762,80 49.922,20 0,00 49.922,20 0,02% 0,02%

M940879 22/05/2025 TESOURO 0,041371% 1,591935% 0,037572% SELIC 02/10/2020 01/03/2027 97 16.640,73368600 1.608.997,30 1.614.151,17 0,00 1.614.151,17 0,58% 0,58%

SUBTOTAL 1.724 28.150.382,17 28.666.855,64 0,00 28.666.855,64 10,22% 10,23%

NTN-O     

M961708 30/05/2025 TESOURO 0,000000% 0,000000% 14,620000% PRE 14/01/2015 02/06/2025 15.520 3.803,37797873 59.028.426,23 59.028.426,22 0,00 59.028.426,22 21,04% 21,06%

SUBTOTAL 15.520 59.028.426,23 59.028.426,22 0,00 59.028.426,22 21,04% 21,06%

TERMO     

M252706 10/07/2024 TORO 14,705650% 1,589000% 11,431007% PRE 10/07/2024 07/07/2025 15.141 0,98648119 13.622,95 14.936,43 0,00 14.936,43 0,01% 0,01%

M302573 02/08/2024 TORO 14,728530% 1,545469% 12,085543% PRE 02/08/2024 28/07/2025 13.641 0,97842681 12.214,58 13.346,99 0,00 13.346,99 0,00% 0,00%

M356853 23/08/2024 TORO 14,748720% 1,477786% 12,245030% PRE 23/08/2024 18/08/2025 117.578 0,97042013 105.136,41 114.100,48 0,00 114.100,48 0,04% 0,04%

M463869 15/10/2024 TORO 14,691160% 1,617265% 12,751884% PRE 15/10/2024 12/06/2025 6.964 0,99511651 6.450,17 6.930,21 0,00 6.930,21 0,00% 0,00%

M533478 18/11/2024 AGORA CC 14,719000% 1,568677% 13,507765% PRE 18/11/2024 16/07/2025 6.895 0,98271426 6.358,70 6.775,65 0,00 6.775,65 0,00% 0,00%

M533476 18/11/2024 AGORA CC 14,747490% 1,482863% 13,616081% PRE 18/11/2024 15/08/2025 5.979 0,97095228 5.449,25 5.804,90 0,00 5.804,90 0,00% 0,00%

M533475 18/11/2024 AGORA CC 14,765340% 1,395180% 13,748885% PRE 18/11/2024 15/09/2025 6.445 0,95984075 5.806,83 6.186,27 0,00 6.186,27 0,00% 0,00%

M533477 18/11/2024 AGORA CC 14,776390% 1,301639% 13,888501% PRE 18/11/2024 14/10/2025 3.151 0,94885319 2.805,42 2.989,68 0,00 2.989,68 0,00% 0,00%

M582618 12/12/2024 TORO 14,784440% 1,183175% 15,288716% PRE 12/12/2024 07/11/2025 7.682 0,93952872 6.761,36 7.216,99 0,00 7.216,99 0,00% 0,00%

M587567 13/12/2024 CONCORDI 14,690530% 1,618652% 13,808792% PRE 13/12/2024 11/06/2025 10.333 0,99565811 9.720,57 10.287,97 0,00 10.287,97 0,00% 0,00%

M614341 26/12/2024 CONCORDI 14,693360% 1,607561% 8,068647% PRE 26/12/2024 24/06/2025 142 0,99133352 137,10 140,99 0,00 140,99 0,00% 0,00%

M635700 06/01/2025 CONCORDI 14,705650% 1,589000% 14,494370% PRE 06/01/2025 07/07/2025 57.234 0,98648119 53.604,02 56.460,56 0,00 56.460,56 0,02% 0,02%

M684319 27/01/2025 TORO 14,789440% 0,688454% 15,646438% PRE 27/01/2025 22/01/2026 170.189 0,91364713 147.588,49 155.492,92 0,00 155.492,92 0,06% 0,06%

M693374 30/01/2025 TORO 14,770170% 1,363575% 15,505214% PRE 30/01/2025 29/09/2025 2.730 0,95459592 2.485,31 2.605,80 0,00 2.605,80 0,00% 0,00%

M693371 30/01/2025 CONCORDI 14,729460% 1,542570% 14,405684% PRE 30/01/2025 29/07/2025 78.368 0,97789220 73.503,18 76.635,38 0,00 76.635,38 0,03% 0,03%

M703054 04/02/2025 GENIAL 14,703110% 1,591911% 14,714862% PRE 04/02/2025 04/07/2025 59.254 0,98702050 56.112,05 58.484,52 0,00 58.484,52 0,02% 0,02%

M739837 20/02/2025 TORO 14,728530% 1,545469% 0,000000% PRE 02/08/2024 28/07/2025 32.333 0,97842681 32.333,12 31.635,59 0,00 31.635,59 0,01% 0,01%

M748663 24/02/2025 TORO 14,787300% 1,110776% 15,406617% PRE 24/02/2025 21/11/2025 57.702 0,93490202 51.940,80 53.946,09 0,00 53.946,09 0,02% 0,02%

M757712 27/02/2025 TORO 14,755310% 1,447193% 14,961935% PRE 27/02/2025 26/08/2025 1.138 0,96723319 1.064,83 1.100,64 0,00 1.100,64 0,00% 0,00%

M767359 06/03/2025 TORO 14,788990% 1,062445% 15,723439% PRE 06/03/2025 01/12/2025 2.492 0,93183021 2.238,69 2.322,15 0,00 2.322,15 0,00% 0,00%

M766792 06/03/2025 GENIAL 14,681100% 1,625592% 14,000091% PRE 06/03/2025 04/06/2025 1.134.414 0,99837056 1.100.141,45 1.132.565,51 0,00 1.132.565,51 0,40% 0,40%

M771927 10/03/2025 GENIAL 14,688640% 1,621430% 13,913978% PRE 10/03/2025 09/06/2025 350.041 0,99674220 339.350,23 348.900,60 0,00 348.900,60 0,12% 0,12%

M771926 10/03/2025 GENIAL 14,688640% 1,621430% 13,833912% PRE 10/03/2025 09/06/2025 207.294 0,99674221 200.996,37 206.618,44 0,00 206.618,44 0,07% 0,07%

M771924 10/03/2025 GENIAL 14,688640% 1,621430% 13,835336% PRE 10/03/2025 09/06/2025 235.223 0,99674220 228.076,04 234.456,25 0,00 234.456,25 0,08% 0,08%

M771923 10/03/2025 GENIAL 14,688640% 1,621430% 13,842133% PRE 10/03/2025 09/06/2025 662.481 0,99674221 642.344,87 660.323,25 0,00 660.323,25 0,24% 0,24%

M808325 25/03/2025 GENIAL 14,693170% 1,608941% 14,712806% PRE 25/03/2025 23/06/2025 319.692 0,99187306 309.750,20 317.093,90 0,00 317.093,90 0,11% 0,11%

M808327 25/03/2025 GENIAL 14,693170% 1,608941% 14,706193% PRE 25/03/2025 23/06/2025 121.300 0,99187307 117.529,29 120.314,13 0,00 120.314,13 0,04% 0,04%

M808326 25/03/2025 GENIAL 14,693170% 1,608941% 14,710877% PRE 25/03/2025 23/06/2025 216.334 0,99187306 209.606,96 214.575,59 0,00 214.575,59 0,08% 0,08%

M817290 27/03/2025 CONCORDI 14,693520% 1,606186% 14,446789% PRE 27/03/2025 25/06/2025 7.136 0,99079428 6.917,76 7.070,29 0,00 7.070,29 0,00% 0,00%

M817289 27/03/2025 CONCORDI 14,727550% 1,548367% 14,976594% PRE 27/03/2025 25/07/2025 64.218 0,97896172 61.434,86 62.866,85 0,00 62.866,85 0,02% 0,02%

M817288 27/03/2025 CONCORDI 14,727550% 1,548367% 14,981691% PRE 27/03/2025 25/07/2025 90.167 0,97896172 86.258,14 88.269,97 0,00 88.269,97 0,03% 0,03%

M833903 02/04/2025 CONCORDI 14,694030% 1,600618% 14,493850% PRE 02/04/2025 01/07/2025 105.162 0,98864020 101.936,08 103.966,97 0,00 103.966,97 0,04% 0,04%

M833901 02/04/2025 CONCORDI 14,694030% 1,600618% 14,597821% PRE 02/04/2025 01/07/2025 140.897 0,98864020 136.547,29 139.296,85 0,00 139.296,85 0,05% 0,05%

M833907 03/04/2025 GENIAL 14,697330% 1,597718% 14,318609% PRE 03/04/2025 02/07/2025 68.788 0,98810000 66.701,26 67.969,03 0,00 67.969,03 0,02% 0,02%

M833905 03/04/2025 GENIAL 14,697330% 1,597718% 14,346153% PRE 03/04/2025 02/07/2025 259.428 0,98810000 251.545,09 256.340,33 0,00 256.340,33 0,09% 0,09%

M833904 03/04/2025 GENIAL 14,697330% 1,597718% 14,322426% PRE 03/04/2025 02/07/2025 76.649 0,98810000 74.323,69 75.736,92 0,00 75.736,92 0,03% 0,03%

M837303 04/04/2025 CONCORDI 14,697330% 1,597718% 14,389645% PRE 04/04/2025 02/07/2025 701.304 0,98810000 680.299,10 692.958,64 0,00 692.958,64 0,25% 0,25%

M837304 04/04/2025 CONCORDI 14,700350% 1,594808% 14,173197% PRE 04/04/2025 03/07/2025 10.624 0,98756010 10.305,13 10.492,18 0,00 10.492,18 0,00% 0,00%

M837302 04/04/2025 CONCORDI 14,673550% 1,626981% 13,697301% PRE 04/04/2025 03/06/2025 14.000 0,99891393 13.738,63 13.984,82 0,00 13.984,82 0,00% 0,00%

M837309 04/04/2025 TORO 14,771000% 1,357224% 15,409724% PRE 04/04/2025 01/10/2025 3.652 0,95355041 3.407,19 3.482,36 0,00 3.482,36 0,00% 0,00%
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M843244 08/04/2025 AGORA CC 14,688640% 1,621430% 24,599890% PRE 08/04/2025 09/06/2025 1.416 0,99674220 1.368,42 1.411,19 0,00 1.411,19 0,00% 0,00%

M843243 08/04/2025 AGORA CC 14,688640% 1,621430% 2,101971% PRE 08/04/2025 09/06/2025 806 0,99674220 803,22 803,18 0,00 803,18 0,00% 0,00%

M846919 09/04/2025 CONCORDI 14,688640% 1,621430% 14,221628% PRE 09/04/2025 09/06/2025 6.798 0,99674220 6.663,29 6.776,09 0,00 6.776,09 0,00% 0,00%

M849861 10/04/2025 GENIAL 14,710170% 1,583207% 14,811178% PRE 10/04/2025 09/07/2025 25.860 0,98540345 25.050,86 25.482,53 0,00 25.482,53 0,01% 0,01%

M856029 14/04/2025 GENIAL 14,715820% 1,574498% 14,347502% PRE 14/04/2025 14/07/2025 89.096 0,98378906 86.343,00 87.651,95 0,00 87.651,95 0,03% 0,03%

M856028 14/04/2025 GENIAL 14,715820% 1,574498% 14,237424% PRE 14/04/2025 14/07/2025 53.603 0,98378905 51.957,91 52.733,69 0,00 52.733,69 0,02% 0,02%

M856027 14/04/2025 GENIAL 14,715820% 1,574498% 14,276425% PRE 14/04/2025 14/07/2025 307.801 0,98378906 298.332,92 302.811,51 0,00 302.811,51 0,11% 0,11%

M859099 15/04/2025 GENIAL 14,715820% 1,574498% 14,906127% PRE 15/04/2025 14/07/2025 375.182 0,98378906 363.373,80 369.100,05 0,00 369.100,05 0,13% 0,13%

M866078 17/04/2025 GENIAL 14,719000% 1,568677% 13,786711% PRE 17/04/2025 16/07/2025 33.601 0,98271425 32.616,44 33.019,75 0,00 33.019,75 0,01% 0,01%

M866076 17/04/2025 GENIAL 14,719000% 1,568677% 13,885120% PRE 17/04/2025 16/07/2025 238.349 0,98271426 231.321,82 234.228,76 0,00 234.228,76 0,08% 0,08%

M866075 17/04/2025 GENIAL 14,719000% 1,568677% 13,839275% PRE 17/04/2025 16/07/2025 62.070 0,98271425 60.245,64 60.997,07 0,00 60.997,07 0,02% 0,02%

M866074 17/04/2025 GENIAL 14,719000% 1,568677% 13,899028% PRE 17/04/2025 16/07/2025 1.721.925 0,98271425 1.671.112,61 1.692.160,49 0,00 1.692.160,49 0,60% 0,60%

M866073 17/04/2025 GENIAL 14,719000% 1,568677% 13,892836% PRE 17/04/2025 16/07/2025 456.670 0,98271426 443.199,27 448.775,81 0,00 448.775,81 0,16% 0,16%

M866080 17/04/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 12,490116% PRE 17/04/2025 24/06/2025 108.083 0,99133352 105.983,40 107.146,18 0,00 107.146,18 0,04% 0,04%

M866070 17/04/2025 CONCORDI 14,749920% 1,472680% 15,022058% PRE 17/04/2025 19/08/2025 40.066 0,96988824 38.281,90 38.859,13 0,00 38.859,13 0,01% 0,01%

M866072 17/04/2025 CONCORDI 14,747490% 1,482863% 15,113626% PRE 17/04/2025 15/08/2025 51.094 0,97095228 48.861,19 49.609,78 0,00 49.609,78 0,02% 0,02%

M872481 23/04/2025 CONCORDI 14,693170% 1,608941% 14,326536% PRE 23/04/2025 23/06/2025 470.252 0,99187307 460.608,54 466.430,59 0,00 466.430,59 0,17% 0,17%

M872480 23/04/2025 CONCORDI 14,688640% 1,621430% 13,577751% PRE 23/04/2025 09/06/2025 6.853 0,99674221 6.750,07 6.830,83 0,00 6.830,83 0,00% 0,00%

M875764 24/04/2025 GENIAL 14,693170% 1,608941% 14,706220% PRE 24/04/2025 23/06/2025 81.627 0,99187307 79.955,94 80.964,04 0,00 80.964,04 0,03% 0,03%

M875763 24/04/2025 CONCORDI 14,753260% 1,457397% 15,054978% PRE 24/04/2025 22/08/2025 329.694 0,96829434 314.987,41 319.241,26 0,00 319.241,26 0,11% 0,11%

M875760 24/04/2025 CONCORDI 14,753260% 1,457397% 14,903011% PRE 24/04/2025 22/08/2025 172.554 0,96829434 164.927,97 167.083,42 0,00 167.083,42 0,06% 0,06%

M875757 24/04/2025 CONCORDI 14,753260% 1,457397% 15,040358% PRE 24/04/2025 22/08/2025 24.133 0,96829434 23.057,32 23.367,74 0,00 23.367,74 0,01% 0,01%

M875762 24/04/2025 CONCORDI 14,778960% 1,270864% 15,184716% PRE 24/04/2025 21/10/2025 59.650 0,94625367 55.641,99 56.444,34 0,00 56.444,34 0,02% 0,02%

M885411 29/04/2025 TORO 14,704570% (0,299806%) 15,538488% PRE 29/04/2025 24/04/2026 27.581 0,88375130 23.939,86 24.374,39 0,00 24.374,39 0,01% 0,01%

M885412 29/04/2025 GENIAL 14,693920% 1,602015% 14,719765% PRE 29/04/2025 30/06/2025 187.136 0,98917828 183.101,10 185.110,87 0,00 185.110,87 0,07% 0,07%

M889522 30/04/2025 CONCORDI 14,693360% 1,607561% 15,168356% PRE 30/04/2025 24/06/2025 26.998 0,99133352 26.473,67 26.764,09 0,00 26.764,09 0,01% 0,01%

M889521 30/04/2025 TORO 14,729460% 1,542570% 16,569604% PRE 30/04/2025 29/07/2025 9.359 0,97789220 9.023,95 9.152,53 0,00 9.152,53 0,00% 0,00%

M893027 02/05/2025 GENIAL 14,650000% 1,628463% 14,316469% PRE 02/05/2025 02/06/2025 53.641 0,99945764 53.102,88 53.612,21 0,00 53.612,21 0,02% 0,02%

M903922 05/05/2025 NECTON 14,681100% 1,625592% 14,825282% PRE 05/05/2025 04/06/2025 88.439 0,99837056 87.474,08 88.294,98 0,00 88.294,98 0,03% 0,03%

M903923 05/05/2025 NECTON 14,681100% 1,625592% 14,827725% PRE 05/05/2025 04/06/2025 13.862 0,99837056 13.710,78 13.839,47 0,00 13.839,47 0,00% 0,00%

M895823 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,002457% PRE 05/05/2025 04/08/2025 138.684 0,97575500 134.283,52 135.321,31 0,00 135.321,31 0,05% 0,05%

M895821 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,019480% PRE 05/05/2025 04/08/2025 560.954 0,97575500 543.135,81 547.353,47 0,00 547.353,47 0,20% 0,20%

M895820 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 13,996433% PRE 05/05/2025 04/08/2025 109.454 0,97575500 105.982,99 106.800,68 0,00 106.800,68 0,04% 0,04%

M895819 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,021224% PRE 05/05/2025 04/08/2025 661.640 0,97575500 640.621,43 645.598,54 0,00 645.598,54 0,23% 0,23%

M895818 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,010097% PRE 05/05/2025 04/08/2025 209.425 0,97575500 202.776,82 204.347,33 0,00 204.347,33 0,07% 0,07%

M895817 05/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,021056% PRE 05/05/2025 04/08/2025 781.417 0,97575500 756.594,04 762.471,89 0,00 762.471,89 0,27% 0,27%

M900977 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,466330% PRE 06/05/2025 04/08/2025 604.007 0,97575500 584.572,73 589.363,29 0,00 589.363,29 0,21% 0,21%

M900976 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,459708% PRE 06/05/2025 04/08/2025 322.082 0,97575500 311.723,00 314.273,16 0,00 314.273,16 0,11% 0,11%

M900975 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,456298% PRE 06/05/2025 04/08/2025 222.908 0,97575500 215.740,35 217.503,72 0,00 217.503,72 0,08% 0,08%

M900973 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,449526% PRE 06/05/2025 04/08/2025 137.828 0,97575499 133.397,85 134.486,26 0,00 134.486,26 0,05% 0,05%

M900970 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,451760% PRE 06/05/2025 04/08/2025 157.932 0,97575500 152.855,16 154.103,06 0,00 154.103,06 0,05% 0,05%

M900969 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,464363% PRE 06/05/2025 04/08/2025 754.687 0,97575500 730.406,74 736.389,34 0,00 736.389,34 0,26% 0,26%

M900968 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,453223% PRE 06/05/2025 04/08/2025 174.098 0,97575500 168.501,23 169.877,38 0,00 169.877,38 0,06% 0,06%

M900967 06/05/2025 GENIAL 14,733860% 1,528712% 14,430138% PRE 06/05/2025 04/08/2025 66.126 0,97575500 64.003,50 64.523,07 0,00 64.523,07 0,02% 0,02%

M900974 06/05/2025 GENIAL 14,705650% 1,589000% 14,138891% PRE 06/05/2025 07/07/2025 105.554 0,98648119 103.307,53 104.127,43 0,00 104.127,43 0,04% 0,04%

M900972 06/05/2025 GENIAL 14,705650% 1,589000% 14,235287% PRE 06/05/2025 07/07/2025 1.094.691 0,98648119 1.071.242,21 1.079.892,43 0,00 1.079.892,43 0,38% 0,39%

M904414 07/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 13,948648% PRE 07/05/2025 24/06/2025 37.001 0,99133352 36.411,78 36.680,72 0,00 36.680,72 0,01% 0,01%

M907620 07/05/2025 CONCORDI 14,687130% 1,622820% 13,705944% PRE 07/05/2025 06/06/2025 6.102 0,99728470 6.040,04 6.085,36 0,00 6.085,36 0,00% 0,00%

M907641 08/05/2025 CONCORDI 14,688640% 1,621430% 14,937088% PRE 08/05/2025 09/06/2025 29.529 0,99674221 29.204,29 29.432,55 0,00 29.432,55 0,01% 0,01%

M907644 08/05/2025 GENIAL 14,705650% 1,589000% 14,999717% PRE 08/05/2025 07/07/2025 358.002 0,98648119 350.342,13 353.162,62 0,00 353.162,62 0,13% 0,13%

M911026 09/05/2025 GENIAL 14,688640% 1,621430% 14,682237% PRE 09/05/2025 09/06/2025 693.051 0,99674221 685.929,28 690.793,13 0,00 690.793,13 0,25% 0,25%

M914363 12/05/2025 GENIAL 14,690530% 1,618652% 13,932542% PRE 12/05/2025 11/06/2025 386.699 0,99565811 382.716,11 385.019,60 0,00 385.019,60 0,14% 0,14%

M914361 12/05/2025 GENIAL 14,714070% 1,577383% 14,995945% PRE 12/05/2025 11/07/2025 70.315 0,98432689 68.734,54 69.212,95 0,00 69.212,95 0,02% 0,02%

M917578 13/05/2025 CONCORDI 14,715820% 1,574498% 14,688472% PRE 13/05/2025 14/07/2025 5.688 0,98378906 5.562,76 5.595,98 0,00 5.595,98 0,00% 0,00%

M927407 16/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 12,707475% PRE 16/05/2025 24/06/2025 59.653 0,99133352 58.976,84 59.135,62 0,00 59.135,62 0,02% 0,02%

M927406 16/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 12,653603% PRE 16/05/2025 24/06/2025 38.859 0,99133352 38.420,95 38.522,64 0,00 38.522,64 0,01% 0,01%

M927404 16/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 12,651910% PRE 16/05/2025 24/06/2025 38.561 0,99133353 38.126,10 38.226,95 0,00 38.226,95 0,01% 0,01%

M927408 16/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 13,489160% PRE 16/05/2025 24/06/2025 44.831 0,99133352 44.293,73 44.442,23 0,00 44.442,23 0,02% 0,02%

M927405 16/05/2025 GENIAL 14,650000% 1,628463% 10,279839% PRE 16/05/2025 02/06/2025 64.396 0,99945763 64.171,23 64.360,95 0,00 64.360,95 0,02% 0,02%

M933254 19/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 12,758308% PRE 19/05/2025 24/06/2025 192.224 0,99133352 190.128,81 190.558,05 0,00 190.558,05 0,07% 0,07%

M933255 19/05/2025 GENIAL 14,692700% 1,611732% 13,320992% PRE 19/05/2025 18/06/2025 773.147 0,99295304 765.511,09 767.698,24 0,00 767.698,24 0,27% 0,27%

M933253 19/05/2025 CONCORDI 14,721800% 1,562869% 13,540549% PRE 19/05/2025 18/07/2025 314.716 0,98164064 308.280,39 308.938,05 0,00 308.938,05 0,11% 0,11%

M937016 20/05/2025 GENIAL 14,723080% 1,559994% 14,927451% PRE 20/05/2025 21/07/2025 71.513 0,98110428 69.912,80 70.162,12 0,00 70.162,12 0,03% 0,03%

M937012 20/05/2025 CONCORDI 14,777960% 1,283212% 13,971756% PRE 20/05/2025 17/10/2025 5.498 0,94729263 5.206,21 5.208,01 0,00 5.208,01 0,00% 0,00%

M937015 20/05/2025 CONCORDI 14,748720% 1,477786% 13,753326% PRE 20/05/2025 18/08/2025 110.191 0,97042012 106.806,48 106.931,16 0,00 106.931,16 0,04% 0,04%

M937014 20/05/2025 CONCORDI 14,748720% 1,477786% 13,584432% PRE 20/05/2025 18/08/2025 77.123 0,97042013 74.781,38 74.841,75 0,00 74.841,75 0,03% 0,03%

M937013 20/05/2025 CONCORDI 14,748720% 1,477786% 13,600321% PRE 20/05/2025 18/08/2025 102.934 0,97042013 99.805,64 99.889,59 0,00 99.889,59 0,04% 0,04%

M940411 21/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 14,717685% PRE 21/05/2025 24/06/2025 34.133 0,99133352 33.744,33 33.836,84 0,00 33.836,84 0,01% 0,01%

M943749 22/05/2025 CONCORDI 14,693360% 1,607561% 14,066219% PRE 22/05/2025 24/06/2025 398.841 0,99133353 394.696,25 395.383,98 0,00 395.383,98 0,14% 0,14%

M943750 22/05/2025 CONCORDI 14,723080% 1,559994% 14,565200% PRE 22/05/2025 21/07/2025 95.232 0,98110427 93.248,75 93.432,36 0,00 93.432,36 0,03% 0,03%
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M943752 22/05/2025 GENIAL 14,751070% 1,467606% 14,514973% PRE 22/05/2025 20/08/2025 560.952 0,96935665 542.846,33 543.762,07 0,00 543.762,07 0,19% 0,19%

M943748 22/05/2025 CONCORDI 14,688640% 1,621430% 12,328319% PRE 22/05/2025 09/06/2025 68.886 0,99674221 68.568,58 68.661,22 0,00 68.661,22 0,02% 0,02%

M949800 26/05/2025 CONCORDI 14,754300% 1,452332% 15,414438% PRE 26/05/2025 25/08/2025 26.762 0,96776362 25.834,86 25.899,62 0,00 25.899,62 0,01% 0,01%

M949799 26/05/2025 CONCORDI 14,724300% 1,557062% 15,403918% PRE 26/05/2025 22/07/2025 101.307 0,98056818 99.141,55 99.338,13 0,00 99.338,13 0,04% 0,04%

M949802 26/05/2025 GENIAL 14,727550% 1,548367% 14,965455% PRE 26/05/2025 25/07/2025 132.854 0,97896172 129.873,16 130.058,68 0,00 130.058,68 0,05% 0,05%

M949801 26/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 13,946173% PRE 26/05/2025 24/06/2025 12.760 0,99133352 12.641,63 12.649,49 0,00 12.649,49 0,00% 0,00%

M953676 27/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 14,210673% PRE 27/05/2025 24/06/2025 37.913 0,99133352 37.574,18 37.583,93 0,00 37.583,93 0,01% 0,01%

M953677 27/05/2025 GENIAL 14,691160% 1,617265% 13,875086% PRE 27/05/2025 12/06/2025 193.867 0,99511651 192.869,74 192.920,00 0,00 192.920,00 0,07% 0,07%

M953678 27/05/2025 GENIAL 14,691160% 1,617265% 14,034663% PRE 27/05/2025 12/06/2025 304.426 0,99511651 302.843,77 302.939,53 0,00 302.939,53 0,11% 0,11%

M956909 28/05/2025 CONCORDI 14,691660% 1,615886% 14,087121% PRE 28/05/2025 13/06/2025 134.931 0,99457520 134.227,43 134.199,28 0,00 134.199,28 0,05% 0,05%

M956907 28/05/2025 CONCORDI 14,693800% 1,603415% 14,459435% PRE 28/05/2025 27/06/2025 76.624 0,98971665 75.847,29 75.835,59 0,00 75.835,59 0,03% 0,03%

M956908 28/05/2025 CONCORDI 14,724300% 1,557062% 14,958088% PRE 28/05/2025 22/07/2025 100.677 0,98056818 98.691,81 98.720,52 0,00 98.720,52 0,04% 0,04%

M960169 29/05/2025 GENIAL 14,693360% 1,607561% 14,235011% PRE 29/05/2025 24/06/2025 63.250 0,99133352 62.750,96 62.701,88 0,00 62.701,88 0,02% 0,02%

SUBTOTAL 22.493.328 21.858.722,82 22.137.014,76 0,00 22.137.014,76 7,83% 7,84%

TOTAL 24.236.767,14000000 271.789.303,93 280.524.210,33 0,00 280.524.210,33 100,00% 100,08%

Contas a Pagar/Receber

Descrição Valor % S/TES % s/Total

Compra de Titulo RF [TERMO GENIAL] Op: M960169 Mv:51385024 em 02/06/25 (62.750,96) 21,62% (0,02%)

Cotas a Resgatar (63.531,54) 21,89% (0,02%)

Despesa de AUDITORIA com pagamento 15/01/26 (6.970,81) 2,40% 0,00%

Despesa de B 10 - TARIFA DE LIQUIDAÇÃO FINANCEIRA com pagamento 06/06/25 (80,50) 0,03% 0,00%

Despesa de CUSTO CETIP com pagamento 20/06/25 (5.576,27) 1,92% 0,00%

Despesa de CUSTO SELIC com pagamento 25/06/25 (347,02) 0,12% 0,00%

Diferimento de despesa de Taxa CVM com vencimento 31/12/25 17.753,19 (6,12%) 0,01%

IR a Recolher em 04/06/25 (39.059,16) 13,46% (0,01%)

Performance FEE Apropriada (114.515,17) 39,46% (0,04%)

Performance FEE Bruta no resgate a Pagar em 06/06/2025 (48,59) 0,02% 0,00%

Performance Fee Proveniente de Resgate a Pagar em 01/07/25 (6.478,28) 2,23% 0,00%

Performance Fee Proveniente de Resgate a Pagar em 06/06/25 (591,64) 0,20% 0,00%

Tx Custódia Bruta a Pagar em 06/06/2025 (8.008,78) 2,76% 0,00%

TOTAL (290.205,53) 100,00% (0,08%)

Tesouraria

Descrição Valor % S/TES % s/Total

Saldo em Tesouraria 10.000,00 100,00% 0,00%

TOTAL 10.000,00 100,00% 0,00%

Patrimônio

Total do Patrimônio 280.244.004,80

Rentabilidade Acumulada

Indexador BenchMark Rent. Real Variação Diária Variação Mensal Variação Anual Últimos 6 meses Últimos 12 Meses

CDI 101,9006% 0,0010% 0,05426620% 1,13702550% 5,25541370% 6,23202510% 11,78430050%

COTA 0,0000% 0,0000% 0,05529760% 1,20141630% 5,67915160% 6,56747410% 12,76108810%

SELIC 101,9006% 0,0010% 0,05426620% 1,13702550% 5,25541370% 6,23202510% 11,78430050%

Valor da Cota Bruta de Performance 1,732480300

Quantidade de Cotas (Líquida) 161.824.945,996941400

Valor da cota unitária (Líquida) 1,731772500
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTROS 

ELETRÔNICOS E DIVULGAÇÕES DE ASSINATURA 

Registro Eletrônicos e Divulgação de Assinatura  

Periodicamente, a 4UM Investimentos poderá estar legalmente obrigada a fornecer a você 

determinados avisos ou divulgações por escrito. Estão descritos abaixo os termos e condições 

para fornecer-lhe tais avisos e divulgações eletronicamente através do sistema de assinatura 

eletrônica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as 

informações abaixo, e se você puder acessar essas informações eletronicamente de forma 

satisfatória e concordar com estes termos e condições, por favor, confirme seu aceite clicando 

sobre o botão “Eu concordo” na parte inferior deste documento.  

Obtenção de cópias impressas  

A qualquer momento, você poderá solicitar de nós uma cópia impressa de qualquer registro 

fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nós a você. Você poderá baixar e imprimir os 

documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente após a 

sessão de assinatura, e se você optar por criar uma conta de usuário DocuSign, você poderá 

acessá-los por um período de tempo limitado (geralmente 30 dias) após a data do primeiro envio 

a você. Após esse período, se desejar que enviemos cópias impressas de quaisquer desses 

documentos do nosso escritório para você, cobraremos de você uma taxa de R$ 0.00 por página. 

Você pode solicitar a entrega de tais cópias impressas por nós seguindo o procedimento descrito 

abaixo.  

Revogação de seu consentimento  

Se você decidir receber de nós avisos e divulgações eletronicamente, você poderá, a qualquer 

momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que você deseja receber avisos e 

divulgações apenas em formato impresso. A forma pela qual você deve nos informar da sua 

decisão de receber futuros avisos e divulgações em formato impresso e revogar seu 

consentimento para receber avisos e divulgações está descrita abaixo.  

Consequências da revogação de consentimento  

Se você optar por receber os avisos e divulgações requeridos apenas em formato impresso, isto 

retardará a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transações que te 

envolvam e a entrega de serviços a você, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e 

divulgações requeridos em formato impresso, e então esperar até recebermos de volta a 

confirmação de que você recebeu tais avisos e divulgações impressos. Para indicar a nós que 

você mudou de ideia, você deverá revogar o seu consentimento através do preenchimento do 

formulário “Revogação de Consentimento” da DocuSign na página de assinatura de um envelope 

DocuSign, ao invés de assiná-lo. Isto indicará que você revogou seu consentimento para receber 

avisos e divulgações eletronicamente e você não poderá mais usar o sistema DocuSign para 

receber de nós, eletronicamente, as notificações e consentimentos necessários ou para assinar 

eletronicamente documentos enviados por nós.  
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Todos os avisos e divulgações serão enviados a você eletronicamente  

A menos que você nos informe o contrário, de acordo com os procedimentos aqui descritos, 

forneceremos eletronicamente a você, através da sua conta de usuário da DocuSign, todos os 

avisos, divulgações, autorizações, confirmações e outros documentos necessários que devam ser 

fornecidos ou disponibilizados a você durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de 

você inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgação, nós preferimos fornecer 

todos os avisos e divulgações pelo mesmo método e para o mesmo endereço que você nos 

forneceu. Assim, você poderá receber todas as divulgações e avisos eletronicamente ou em 

formato impresso, através do correio. Se você não concorda com este processo, informe-nos 

conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o parágrafo imediatamente acima, que 

descreve as consequências da sua escolha de não receber de nós os avisos e divulgações 

eletronicamente.  

Como contatar a 4UM Investimentos:  

Você pode nos contatar para informar sobre suas mudanças de como podemos contatá-lo 

eletronicamente, solicitar cópias impressas de determinadas informações e revogar seu 

consentimento prévio para receber avisos e divulgações em formato eletrônico, conforme abaixo:  

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para:  

Para informar seu novo endereço de e-mail a 4UM Investimentos:  

Para nos informar sobre uma mudança em seu endereço de e-mail, para o qual nós devemos 

enviar eletronicamente avisos e divulgações, você deverá nos enviar uma mensagem por e-mail 

para o endereço e informar, no corpo da mensagem: seu endereço de e-mail anterior, seu novo 

endereço de e-mail. Nós não solicitamos quaisquer outras informações para mudar seu endereço 

de e-mail.  

Adicionalmente, você deverá notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo 

endereço de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudança de 

e-mail no sistema DocuSign.  

Para solicitar cópias impressas a 4UM Investimentos:  

Para solicitar a entrega de cópias impressas de avisos e divulgações previamente fornecidos por 

nós eletronicamente, você deverá enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da 

mensagem: seu endereço de e-mail, nome completo, endereço postal no Brasil e número de 

telefone. Nós cobraremos de você o valor referente às cópias neste momento, se for o caso.  

Para revogar o seu consentimento perante a 4UM Investimentos:  

Para nos informar que não deseja mais receber futuros avisos e divulgações em formato 

eletrônico, você poderá:  



(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessão DocuSign, e na página seguinte, assinalar o 

item indicando a sua intenção de revogar seu consentimento; ou  

(ii) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereço de e-

mail, nome completo, endereço postal no Brasil e número de telefone. Nós não precisamos de 

quaisquer outras informações de você para revogar seu consentimento. Como consequência da 

revogação de seu consentimento para documentos online, as transações levarão um tempo maior 

para serem processadas.  

Hardware e software necessários**:  

(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®  

(ii) Navegadores: Versões finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas); 

Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)  

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir 

arquivos em PDF.  

(iv) Resolução de Tela: Mínimo 800 x 600  

(v) Ajustes de Segurança habilitados: Permitir cookies por sessão  

** Estes requisitos mínimos estão sujeitos a alterações. No caso de alteração, será solicitado que 

você aceite novamente a divulgação. Versões experimentais (por ex.: beta) de sistemas 

operacionais e navegadores não são suportadas.  

Confirmação de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais 

eletronicamente:  

Para confirmar que você pode acessar essa informação eletronicamente, a qual será similar a 

outros avisos e divulgações eletrônicos que enviaremos futuramente a você, por favor, verifique 

se foi possível ler esta divulgação eletrônica e que também foi possível imprimir ou salvar 

eletronicamente esta página para futura referência e acesso; ou que foi possível enviar a presente 

divulgação e consentimento, via e-mail, para um endereço através do qual seja possível que você 

o imprima ou salve para futura referência e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos 

e divulgações exclusivamente em formato eletrônico nos termos e condições descritos acima, por 

favor, informe-nos clicando sobre o botão “Eu concordo” abaixo.  

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:  

(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrônico, denominado CONSENTIMENTO PARA 

RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTRO ELETRÔNICO E DIVULGAÇÃO DE 

ASSINATURA; e  



(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgação para onde posso imprimi-la 

para futura referência e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a 4UM Investimentos 

conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletrônico, todos 

os avisos, divulgações, autorizações, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou 

disponibilizados para mim por 4UM Investimentos durante o curso do meu relacionamento com 

você. 


