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5 BETITUIO DA PREVIDENGIA DI SOMGEIGAS DA BARRA S B

ATA DA 4° REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS “PREVICOB”

Aos quatorze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, de 10:00h
(dez horas) as 11:30h (onze horas e trinta minutos) da manha, reuniram-se os
integrantes do Comité de Investimentos do “PREVICOB”, nomeados através da
Portaria n® 189/2025: Mario Junior, Geraldo Bandeira e Frederico. Na
oportunidade recebemos o Sr. Herickson Rangel, “PRIVATIZA Investimentos”,
que fez apresentagdo da “PRIVATIZA”, que esta no mercado desde 1995, com
atuagao exclusiva em “RPPS” desde 2005, bem como analise da Carteira do
“PREVICOB”, que foi detectado alguns fundos, por exemplo, do Banco do Brasil,
gue nao estao “performando” bem e que podem ser realocados, tanto em renda
variavel (“BB Agro Fic A¢des” e “BB Selecao Fatorial Fic Agdes”) como em renda
fixa. Na ocasido foi apresentado um produto de capital protegido, com a
possibilidade do “PREVICOB” fazer aplicagdes, com detalhes no material em
anexo, no qual enviaremos a empresa contratada em consultoria de
investimentos “MOSAICQ” para analise na possibilidade de realocagdes. Nada
mais havendo a tratar, lavra-se a presente ata que segue assinada pelos
membros do comité de investimentos. Eu—Geralda_ Bandeira secretariei os
trabalhos. b
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- Nossa historia PRIVATIZA

Fundada em 1995, a PRIVATIZA atua desde 2005 com dedicacdo exclusiva ao segmento
de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, possuindo R$ 2,5 bilhdes de ativos

sob custodia.
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| Nossos NUumeros

Assessores para
atendimento
‘exclusivo ao

segmento RPPS
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- Nossa Proposta

PRIVATIZA

Oferecer produtos que possam gerar valor na carteira de
Investimentos do cliente a longo prazo e apoia-lo
especialmente nos periodos mais sensiveis do

mercado. |
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NZQUEST

www.azquest.com .br

PRIVATIZA

SOLIDEZ
INSTITUCIONAL

[]
SAQ PAULO

Desde 2015, a empresa € associada ao Grupo
Azimut, principal gestor independente italiana,
com mais de € 60,4 bilhoes sob gestao.

Classificada com a nota MQI1 pela Moody's
representa “Excelente” qualidade de gestdo
caracterizadas pelo mais alto nivel de
gerenciamento e controles.

Robusta infraestrutura operaciondal e
tecnoldgica. Elevados niveis de controle e
eficiéncia de processos, minimizando riscos e
contingéncias operacionais.
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PRIVATIZA
Schroders noMundo

Schroders é a maior Gestora de Recursos
listada no Reino Unido2

Schroders

www.schroders.com

T INVESTMENT MANAGEMENT |
QUALITY RATING

.. ) Rating de gestdo na
FitchBatings

s categoria maxima
Excellent | ‘Excellent’ pela

agéncia Fitch Ratings*

Pensions&Investments

Best place to work?

Fonte: Schroders, em 31 de Dezembro de 2021. 'Fitch Ratings, em 29 de Setembro de 2020. 2Pensions & Investments, em 14 de Dezembro de 2020

(3° ano consecutivo). 3Ativos sob gestdo incluem ativos administrados ou assessorados em nome do cliente. Dados de funcionarios incluem
temporarios e permanentes. 2 Fonte: Financial Times.
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PRIVATIZA
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Schroders no Brasil

Schroders

www.schroders.com/pt-br/br/investidores

Sendo uma gestora de recursos
internacional, os analistas de Renda Variavel
e Renda Fixa da Schroders Brasil mantém
contato em tempo real com os demais
analistas de investimentos da Schroders no
mundo..

Autorrequlagdo I

* ANBIMA |
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RIOBRAVO

Rio Bravo Investimentos - Pagina inicial

Fundada em 2000, a Rio Bravo € uma gestora
de investimentos independente com foco em
quatro estratégias de investimentos: fundos
imobilidrios, renda fixa, renda variavel e
multimercados. Usamos nosso conhecimento
para entregar as melhores alternativas de
investimentos, sempre de olho no que

tem valor no longo prazo. Atualmente possui
mais de R$ 14 Bilhdes sob gestdo.
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Rio Bravo Investimentos- Estrategias

Todas as estratégias sao pautadas por
analises disciplinadas de longo prazo e
fundamentalistas.

| INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

A Rio Bravo € pioneira em
Fundos de Investimento
imobilldrio no Brasil e um
dos  principais  players;
atuando em estruturagio,

administragdo e gestdo deste
produto. - :

0Os Flis sdo um eficiente
veiculo de investimento que
oferece  exposicdo  ao
mercado imobilidrio com

liquidez diferenciada, baixo

investimento de capital e
beneficios fiscais.

A érea de Renda Fixa da Rio

Bravo atua desde 2007 e é
formada por profissionais com
experiéncia  em  pestdo de
fundos de renda fixa e atuagio
no mercado de capitais.

- Investimentos em fundos que

alocam recursos no mercado
de crédito, atrelados a taxa de
juros pos-fixada, pré-fixada e
indices de prego. Cada crédito
nesses fundas & analisado
detalhadamente, amparados

em nossa leitura  dos

fundamentos minimos de
longo prazo.

Com histérico de quase 17
anos, a area de renda varidvel
da Rio Bravo ¢ pautada na
andlise fundamentalista
voltada para o longo prazo.

Para nds, esta é a melhor
forma de criar valer para
Nossos clientes. Temos
historica  comprovado = de
retormno no longo-prazo, em
linha com nosso filosofia de

- investimento.

Com estratégias disciplinadas,
pautadas em pesquisa de nivel
internacional e nos processos de
investimento da Rio Bravo, nossa
equipe de gestdo de fundos
multimercados é responsédvel por
investir em diversas classes de
ativos.

A Rio Bravo tem um dos fundos
quantitativos mais longevos do
mercado brasileiro, com inicio em
2015, e atsa com modelos
estatisticos e tecnologia para
decidir os melhores instrumentos
@ para gerenciar o risco.

| PRIVATIZA

RIOBRAVO

A Ric Bravo oferece dois
fundos de previdéncia com
estratégias diferentes e
parcerias com as principais
seguradoras do  Brasil. Em
2021, & Rio Bravo langou o
primeiro fundo de previdéncia
com retorno atrelado a ativos
imobilidrios.
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Ii NOSSOS PRINCIPAIS FUNDOS

AZ Quest Bravo FIF Renda Fixa

AZ Quest Small Mid Caps

AZ Quest Bayes Sistematico Acoes

AZ Quest Azimut S Hybrids FIC FIM IE

Schroder-Best-ldeas-FIA

Schroder-Sustentabilidade-Acoes-Globais-USD-FIC-FIA-1S-IE-
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Analise da Carteira do PREVICOB PRIVATIZA

BENCHMARK FATOR DE RISCO
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I Analise da Carteira do PREVICOB Pl R

LIQUIDEZ
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Renda Variavel

:: LAMINA COMPARASAO ATIVOS 12/05/2025
Retomo®) | = 2
U plusge il oo Tawde  Tewde
2 24 36 Minima = . Fundo - Adminisiracao Performance

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI ACOES 474 29,02 27,36 RS$213.830.02557 R$ 500,00 29/07/2020 2% 20%

AZ QUEST SMALLMIDCAPS FIC ACOES - 1302 /1,70 20,89° 17687 (RS TSASA0I6ZI08 REN00000 SOMBGOD | 2 ¢ 2%

8B AGRO FIC ACOES 361 7,96 -2,09 R$177.67297271 R$0.00 11/02/2021 1% 20%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 11,88 6,73 2646 2697 RS$756805.13277 R$0,00 12/12/2011 1% Nao possui

BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 569 -0.53 13,38 621 R$1.029.572.583,12 R$0,00 23/03/2006 1% 20%

B8 SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 19,78 807 1,74 1519 RS$220680.758,96 RS0,00 18/07/2002 2% Nao possui

CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 11,59 514 2468 1839 R$302.566.74571 RS000 18022008 0.7% Nao possui

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES 688 -256 2761 4580 R$604.578.17597 RS 5.000,00 16/10/2020 1,9% 20%

OCCAM FIC AGOES 10,74 545 22,10 20,49 RS 762.790.25566 RS 5.000,00 01/04/2010 2% 20%

PLURAL DIVIDENDOS Fi ACOES 17,70 7,40 22,82 3571 RS$442868.041,19 R$0,00  0%/10/2010 2% 20%

QLZ MOS Fi ACOES 14,88 033 21,30 3226 R$107.305.772,63 R$ 100,00 23/03/2018 2% 20%

SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES 15,52 151 23,04 2550 R$117.826.021,48 RS 5.000,00 28/04/2017 1.5% 10%

TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 20,24 1937 8321 99,89 RS$815.548.912,12 R$000 16/01/2020 2% 20%

DEDICAGAO & CONFIANGA PRIVATIZA INVESTIMENTOS
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Comparativo Carteira PREVICOB Renda Fixa PRIVATIZA

32 LAMINA COMPARACAO ATIVOS ONGSIZ025

AZ CUIEST BRAVD FIF RENDA FIXA ! II0.II047L,30

a V-2 %
BANESTES B8 TITROS POBLICOS 5E SP LRATADA FIF RERDA 136 568 s1o 4285 500 RS IMIIASOLE? 2 s
BANESTES INSTITUCIONAL RESH L MITADA FIF RENDA FIXA 121 S0 490 33,09 577 RS 108.699.2740 2 are
?ﬁ:&ﬂzﬁ;}mﬁufw‘ 0 RESH LBATARA € & .23 2,87 843 148,24 e RS I 627.542.82) %) (-] TR
paNESTES REM 1 TINROS PUBLICOS RESP UMITADA FIF RENDA g 35 343 iaes 2432 445 RS ICBESABYY.OA  O8L2014 2 a.15%
mﬂﬁm’ RESP AMITADA Fif RENQA §EXA asr 332 1ee 18,35 433 RS IIBLOGO.INKEE  1TIOGRONM ° azx
zt:‘:g;f‘i&mmmsp LAHTAGA FIF CIC RENDA Fixa a3t 3,15 19,33 26.38 408 RS 352.747.823 49 163241056 < o.8%
88 AUTOMATICD FIC RENDA FIXA CURTO PRAIO a2s 243 853 1677 113 RS 172633462 026,16 IDOITAZ ° IR
x:&“; ‘&‘:‘l'“"é’—"s PUBLICES RESP LINITADA FE RTNDA FIXA 206 7.2 246 871 312 RISVI.2E00G5F  ZROVIONT 2 o2%
oA B FIS S5 LRIFTADA FIF READA FIXA PREVIDE SCIARID 128 s.S8 asa 12,56 $85 R471.7I02612T OO0 * o3%
B8 IS THUCICHAL F1 REDIDA FO0A a3 am 11.66 26.10 433 RS 2120432.47594 1207200t o 02
B ™ PUBLICOS RESP LIMITADA FI ASC RENDA FEXA - 400 395 1098 2374 439 RIDIIBISANSTIE  0BNIR20D  © are
BB [R5 -M Yo RESH LIBAITADA FIF RENOA FIXA PREVIDE NOCIARO a.70 5.0% 24 19,50 8,61 RS 147.170.004,43 1 102209 ] 3%
m&f FIOLIDOS RESP LIMITADA FIF RENDA £1XA ase S.16 210 2051 218 RS 2377002.261.52 OATIZI00L ' azss
ﬁ&mm’m BCA RESS LIMTADA FIF READA F1XA o3 320 s 2487 408 RS41.ATII6047  ZAOU0IS o atsw
BB TITLLOS S Oy VT TICE 1025 RESP LASTAA FE FENDR g 291 - - 378 RS 1405300.087.51 1302024 o aorse
i ep g VERTICE X206 RESE LIMTADA FIF RENDA - g09 238 - . 2.96 RS 42300I0.36218 140620024 ° 0.07%
%omncammwwmswcxmsm% o2¢ .43 a1s . 108 matmmm B— o ey
&x;m DISHOIIBILINADE S RE SP LIMITADA FIF CIC RENDA a9 2.99 1045 22,76 3.082 RS 1.303 646.387.58 30082012 o as%
CAIXA BSEASIL GE STAD EETIRATEQUCA FIC RENDA #E0A a2s 3238 aeo 2,21 433 RS IITEOIRONLIT. OLIUING °o a4
CAA BRASI A-S 5 TITLLOS PURLICOS RESS LAKITADA ¥IF 203 740 2.48 898  2.05 REBIZEELIGR2T  1BOWR0I2 o 0% '
Chs A BRASL asaa THULOS FUSLICOS RESP LRATARA FIF REMNDA 4 3 g go 49a 4260 587 RE2358290.556.75 OBLAZOI0 o %
gﬁ:‘gam;m'“ 1o MO8 FAISLICOS RESP LAMTADA FIF a7’ 600 693 WED 887 REGISIZANITIS  1LOGINN2 o arw
SANTANDER OESTITUCIDNAL PREMILIG RESS LMITASR FIF £ a3 329 1178 2845 423 RISO0S10NNGUILID  ZIMBIA? O LY =N
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www privatiza.com.br

Obrigado

herickson@privatiza.com.br

27-99992.2090 /// 11-3371.1202

PRIVATIZA INVESTIMENTOS

PRIVATIZA




PRIVATIZA

Investimentos | Al




LO NGO PRAZO VS Os modelos de alocagéo estratégica partem da premissa que os
_retornos historicos dos ativos “calibrados” de acordo com as

alteragdes estruturais sdo bons indicativos para a montagem de
portfélios de longo prazo.

A performance dos ativos é influenciada pela confluéncia
de fatores de curto, médio e longo prazos

Secular (10 anos a 30 anos)

Ciclo de Negocios (6 meses a 5 anos)

Tatico (1 més a 12 meses)

Fonte: Fidelity (The business cycle approach to asset allocation)

PR|V/AT]ZA Investimeritos | Al



C lc I_OS Ciclos econdmicos de negécios sdo mudangas na economia

marcadas por fases, encontradas na atividade econémica dos
paises, sendo as mais comuns a expansao, pico, recesséo e vale.

Ciclo Econdmico de Negécios
(fases)

PICO Ultima empa do ciclo de expansao
anterior a desaceleragao

EXPANSAO Aumento de producgéo e venda e RECESSAO Queda no nivel de atividade
cresmmento de emprego e saEarlos espalhada entre 0s setores

_{.,_

CRESCIMENTO ECONOMICO ———#

Nivel minimo alcangado, etapa

Fonte: Codace FGV-IBRE VALE ;e antecede a expansio

PRlV/ATlZA Investimentos | Al



eficientes em antecipar os pontos de virada (furning points) da
atividade econdmica, buscando se antecipar a algumas variaveis
Importantes que determinam esses ciclos.

C I C LOS Os indicadores antecedentes compostos do ciclo econdmico séo

Indicadores antecipam os ciclos

Indicadores antecedentes
Sondagens de Tendéncias

Pico de crescimento
Crédito robusto
Lucros nas maximas
* Equilibrio entre venda
e estoques

Indicadores antecedentes

- Sondagens de Tendé&ncias
Crescimento alto ag +  Crescimento moderado

+ Crescimento do Crédito *_ Aperto no crédito
Aumento dos Lucros * Lucros sob pressdo
* Queda nos Estoques * Estoque Aumenta
Aumento nas vendas * Vendascaem

Indicadores antecedentes
Sondagens de Tendéncias

Atividade em queda
Crédito desaparece
Fonte: Codace FGV-IBRE *  Lucros caem

R : ; Est
Fidelity (The business cycle approach to asset allocation) Vz:j:sefaa:;\

PRIVATIZA investimentos | Al



Alocacao Global Dinamica
Index - AGDI

C t ]
I I QUANTCUBE
TECHNOLOGY
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OBJETIVO

O objetivo do indice € capturar com antecedéncia as fases do
ciclo de negocios com a utilizacédo de dados alternativos gerados
com inteligéncia propria

Com base nos dados estimados, o indice AGBI realiza
a alocacao em 14 classes de ativos globais em
acoes, titulos publicos, commodities e crédito
privado.

Os ajustes na alocacéao séao feitos diariamente para
capturar mudancas no ciclo de negocios

=

O indice utiliza indicadores econémicos estimados
em tempo real com a utilizacdo de Inteligéncia
Artificial e Big Data com o objetivo de antecipar
mudancas nos ciclos de negocios com base em
dados de emprego, taxa de juros, inflagdo e producéo

1. Identificagdo
dociclo

2. Adequacgéao
do Asset
Allocation

0O portfélio possui uma volatilidade-alvo de 5% a.a.,

3.Controle de sendo controlada por meio da estimativa ex-ante

Risco ~ calculada com base na volatilidade histérica de curto
e longo prazos

PR |V/AT I Z A Investimentos | Al



CIC I—O Tendéncia nos dados de Manufatura e de Pressao Financeira

EM TEM PO REAL ' . determinam as mudangas no ciclo econdmico

PRESSAO FINANGEIRA &
MANUFATURA §

' PRESSAO FINANCEIRA
f MANUFATURA

MANUFATURA

% EXPANSAO

MANUFATURA

<t

o

INFLACAO clicLica o

=

<€

= ® .

T P (T .

FHH ) o ' 2
:i: ., 13:) DEPRESSAO

® &

EMPREGO g

PRESSAO FINANCEIRA l
MANUFATURA §

I PRESSAO FINANCEIRA

0 § MaNUFATURA

0

TAXA DE JUROS
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AS S ET A fase do ciclo determina a alocagéo de ativos, uma combinagao
entre titulos publicos, agées, comodities e crédito privado de

ALLOCAT'ON . baixo risco

EXPANSAO | " ONTRAC | TR

*  Manufatura aumenta, em conjunto * Queda na manufatura; * Queda na manufatura; + Manufatura volta a crescer;
com renda e vendas; + Alto custo do emprego e de bens ¢ Aumento no pedido de seguro * Mao-de-obra barata;
+ Crescimento do custo do trabalho e de essenciais; desemprego; * Queda na taxa de juros e expansao do
bens essenciais e aumento da taxa de « Restrigdo no crédito; * Quedados bens essenciais e salérios; crédito;
Juros; + Alocagdo em um portfélio + Alocacdo em “seguranga”, + Alocagao em um portfdlio balanceado
+ Alocacado em um portfélio mais diversificado, exposto concentrado em titulos publicos e com apostas nas melhores condigbes
ofensivo, com agdes ciclicas, ativos principalmente a titulos plblicos e ouro. econdmicas,
corporativos e titulos de inflagéo commodities.

Us

Acoes Acoes Acoes Agdes Acgoes Treasuw

us . EU Japao UK TechUS

P N R K A
[ o] o oo

e U R 10% 10% 100%

FASE CICLO TOTAL

Recuperagdo  10% .
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A IMPORTANCIA DA

ANTECIPACAO

1400
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105 Lagped

VC: Volatilidade Controlada

Ioagéo Global Dinamica Index

~ Antecipar a fase do ciclo e se posicionar antes da divulgagao
dos dados oficiais incrementa sobremaneira a performance,
protegendo a carteira em momentos ruins e alavancando
resultados emn momentos bons

Performance historica

Backtest «———— Dados reais

d -r Pl W ~ o an = —
A==t werd wg ot o 4 g 4 s
o) < o o < =] < (= =)
~ o4 =4 '3 ~i ~1 ™~ r r

tagpod I R T e i

Lagged: Posicionamento apds a divulgacao dos indices oficiais

2022
2023

3% VC % Lagged ik
2005 319% 5.76% 257%
2006 1087% 5.16% 3]
2007 10.40% 5.77% 463%
2008 10.02% 852% 153
2009 1047% 12.78% 231%
2010 15.62% 8.48%
2011 10.69% 292% £
2012 6.51% 537% 1 34%
2013 043% 151% -107%
20144 2298% 2357% -0.59%
2015 384% 534% -1A8%
2018 10.685% 3.55% 8
2017 12 85% 14 36% 151%
2018 §.56% -1.60%
2015 17.35% 13.60%
2020 1491% S08%
2021 5875% 3.34% &
2022 138% ~2.27%
2023 (YT} 394% 3.04% & 90N
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PERFORMANCE | Afasedociclodeterminé.aaiocagéodeativos'uma Jali0 e el

entre titulos publicos, agoes, comodities e crédito privado de

HISTORICA | baixo risco

Parametro ' Alocagéo Global Dindmica Index* _ AEocaan Global Dindmica Index*

Retarnoanyalizads - 0 B64%aa | 205 .
Volatilidade anuahzada 465% a.a. 2016 1 ” 7.6%
indice de Sharpe e oz g
Drawdown maximo -6,41% 2018 5.2%
Pior més . St _ 12,1%
Melhor més 4,78% 2020 . 15.%
i bast e xTanearics o B G meey VS i 2021 . R
V2022 | -1,7%
s
2024 (até outubro) -1,1%

Fonte: Citi, Bloomberg
*Com base na performance do Citi Odyssey VTS Index
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FIM Rio Bravo Dinamico

Q RIO BRAVO

PRIV/AT’ ZA investimentos | Al



0 fundo busca proporcionar ao RPPS a possibilidade de capturar

RAC I O NAL os retornos dos mercados globais de forma dindmica em relagéo
; - - as fases do ciclo econdmico da economia americana, com retorno

minimo anual alinhado com a meta atuarial

Fundo Alocagao ativa Prazo de
Multimercado dinamica 25 meses

100%

A Percentual | = . _
Ritir?o fixo de 10,90% Variagao Custos e

O A " positiva L Taxas**
cotista (IPCA +6,34% a.a)* do AGDI

* Com base no Relatério FOCUS de 05/05/2025
** Taxa de administragdo e custos fixos de manutengéaa e funcionamento do fundo

PRIVATIZA Investimentos | Al



e 0 fundo busca proporcionar ao RPPS a possibilidade de capturar
SlMULAQOES ' os retornos dos mercados globais de forma dinamica em relagao
as fases do ciclo econdmico da economia americana, com retorno

minimo anual alinhado com a meta atuarial

Retorno Fixo  Variagdo AGDI  Captura AGDI* Retorno Bruto Total”

10.90% a.a. 1500% a9 — 1500% aa. 2590% a.a.
Retorno 10,90% a.a. 10,00% a.a. —— 10,00% a.a. 20,90% aa.
_detal
cotista 10,.90% a.a. 7005 as 9%, 7009 na 17.90% a.a.
10,.90% a.a. d0%as -, " Oas 10,90% a.a.

* Nao considera as taxas e custos do fundo
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| 1 | | ~ Fundo destinad licacdo de i .t°d' | ad q
CARACTERIST'CAS éURT;SC;!Cuzsé(i)nCaM%adt'%%éc/:az%;ao e investidores em geral, a equa 0

Nome RIO BRAVO DINAMICO FIM
CNPJ 60.710.479/0001-81
Inicio Abril de 2025
Taxa de Administracao 1,00% a.a.
Taxa de Performance Nao ha
Gestora Rio Bravo Investimentos
Administradora e Custddia BTG Pactual
Caréncia* Até 25 meses contados a partir da operacao estruturada
Aplicacdo Inicial R$ 100,00
Movimentacoes Adicionais Nao permitido
Horario de Movimentacao 9h as 14h
Prazo Aplicagéo (Cotizacdo | Liquidacao) D+0 | D+1
Prazo Resgate (Cotizagdo | Liquidagao) D+0 | D+1
Resolucé@o CMN no 4.963/21 Art. 10°% Inciso |

* A data final da caréncia serd informada aos cotistas pelo Administrador por meio de comunicagao oficial
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Obrigado!

Raphael Prado
[31] 998006757 / [11] 3371-1202
raphael@privatiza.com.br




