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ATA DA 12 REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E CONSELHO
DELIBERATIVO

Ata da 12 Reunido Conjunta do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo do
PREVICOB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Conceicdo da Barra-PREVICOB. Aos dezenove dias do més de junho de dois mil e
dezenove, as quatorze horas, na sede do PREVICOB, reuniram-se o Presidente Executivo
do PREVICOB, com o Conselho Deliberativo e os membros do Comité de Investimentos
para deliberarem sobre a Ordem do Dia: 1) — Apresentacédo da Carteira de Investimentos do
PREVICOB referente ao més de maio e readequagdo da Politica de Investimentos para o
exercicio 2019. 2) — Assuntos Gerais. Dando inicio & reunido, o presidente do PREVICOB,
Sr. Alex da Silva Moura, satda os presentes e agradece a presenca de todos e em seguida
€ explanado pelo Gestor dos Recursos Financeiros do PREVICOB, Sr. Fabricio Siquara
Gongalves, que inicia a reunido apresentando os principais dados econémicos divulgados
recentemente. De acordo com o Gestor, 0 més de maio foi marcado por diversos eventos
que contribuiram para a piora do clima nos mercados globais. Entre eles, a deterioracdo da
relacao entre a China e os Estados Unidos, a surpreendente ameaca de uma tarifa
comercial dos EUA sobre o México e o antncio de rentncia da Primeira-Ministra Britanica
Theresa May. Esses eventos provocaram uma piora nas expectativas de recuperacao da
economia global e tiveram efeitos imediatos nos diversos mercados. Ao longo do més,
presenciamos uma marcante deterioragao na disputa comercial entre os Estados Unidos e
a China. O Presidente Norte-Americano acusou a China de avangar muito lentamente com
respostas as negociagées comerciais. Enquanto isso, o governo chinés declarou que as
demandas americanas s@o uma ameaca a soberania chinesa. Como consequéncia desse
impasse, o governo americano aumentou suas tarifas em parte dos produtos chineses e
ameacgou elevar as tarifas sobre os demais produtos. Adicionalmente a essa disputa
comercial, tambem ocorreu uma intensificagdo da briga tecnoldgica entre os dois paises. A
falta de solugdo nessas disputas nos indica uma relacéo desgastada que pode ter atingido
um ponto irreversivel, sendo talvez apenas uma etapa de uma batalha maior e mais
duradoura pela hegemonia global. As ameacas americanas, porém, nao se restringiram
apenas a China e se estenderam também ao México. Dessa vez o presidente norte-
americano utilizou sua politica de ameaga tarifaria como ferramenta no combaéte ao fluxo de
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mexicanos. Essa ameacga, apesar de ndao ter sido efetivada, nos mostra como estamos
vivendo em um ambiente de maior incerteza politica, onde eventos imprevisiveis podem
mudar a direcdo dos mercados a qualquer momento. Com as eleicbes americanas se
aproximando, € provavel que isso se torne cada vez mais frequente. J& a zona do euro,
apesar de nao ter tido papel de destaque nesse ambiente dominado por batalhas
comerciais, sofre com outra incerteza: o Brexit. O Reino Unido viu sua Primeira-Ministra
anunciar sua renuncia em meio ao processo de saida da Unido Europeia. Esse evento
acentuou a incerteza em relacdo ao futuro do bloco e deprimiu nossas expectativas de
crescimento a frente. Adicionalmente, os agentes do mercado financeiro também esperam
efeitos negativos gerados pelas disputas comerciais, pois a zona do euro é muito aberta ao
comércio global e possui setor industrial fragilizado. Os mercados globais sentiram o
impacto desses eventos, com o juro de dez anos da economia americana apresentando
uma reducao relevante no més, enquanto as bolsas globais cairam, ainda que timidamente.
indices de confianga das maiores poténcias globais também ja comecaram a ceder. Quanto
ao Brasil, a economia segue estagnada e ndo vemos sinais de aceleragdo relevante a
frente. O ambiente para a reforma da Previdéncia vem melhorando, apesar da relacdo
conturbada entre o Presidente e o Congresso. Boa parte dos politicos parece ter
compreendido que sem a reforma estariamos caminhando para uma crise fiscal
permanente que beneficiaria os partidos de esquerda, hoje minoria no Congresso. A
melhora na perspectiva de aprovacdo da reforma da Previdéncia gerou um alivio para o
mercado brasileiro, que teve performance destacada nesse ambiente de mau humor global.
No Brasil, um cenario mais favoravel do ponto de vista inflacionario, uma atividade
econémica mais lenta do que anteriormente prevista, aliados a um cenério internacional
com juros menores do que o antecipado, justificam as nossas alocagdes aplicadas na parte
intermediaria da curva. Por outro lado, precisamos aguardar os desenvolvimentos das
reformas econémicas e o impacto da desaceleracéo global na economia brasileira. Apesar
de algum otimismo, o Comité de Investimentos opta pela manutencéo da cautela. A carteira
de ativos do PREVICOB teve alta de 2,50% no més de maio, ou R$ 913.140,28
(novecentos e treze mil cento e quarenta reais e vinte e oito centavos). A meta
atuarial no més foi de 0,64%. No ano, a rentabilidade do PREVICOB foi de 5,96% (R$ \
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centavos) e a meta atuarial, em igual periodo foi de R$ 4,71%. Ademais, foi sugerido
pelo Comité de Investimentos a readequacédo da Politica de Investimentos para o exercicio
2019, tendo em vista as mudancas relevantes no cenario econémico local e internacional.

As alteragGes promovidas na P12019 foram as seguintes:

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento de 2019
Limite da Resolugdo
Segmento Tipo de Ativo CMN % Limite Inferior (%) Estratégia Alvo (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72,
1, “a". 100,00% 0,00% 25,00% 90,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN -
Art. 79,1, "b" 100,00% 15,00% 30,00% 90,00%
FI Referenciados em indice de Renda
Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas em titulos
TN - Art. 72, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea
“a” 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 72, 11l
Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 5,00% 15,00% 35,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV,
Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V,
Alinea "b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art.
72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Depésito em Poupanga - Art. 72, VI,
Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art, 79,
Vil "a" 5,00% 2,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72,
Vii, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72,
Vi, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Fixa Subtotal 570,00% 27,00% 80,00% 300,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art.
82,1, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl de indices Referenciados em Renda
Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Acdes - Art. 89, II, "a" 20,00% 7,00% 10,00% 20,00%
Fl em indices de Acdes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Multimercado - Art. 89, |1l 10,00% 7,00% 5,00% 10,00%
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Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00% \

Renda Varidvel Subtotal 120,00% 18,00% 20,00% 60,00%
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Para o Comité de Investimentos, as aplicagbes diretas em titulos publicos federais sdo
importantes ferramentas para a diversificacdo no alongamento da curva de juros para atingir
a meta atuarial do Instituo, assim como os fundos aplicados pelo PREVICOB, que
majoritariamente, & composto de titulos publicos. Tal alteragéo se faz necessaria, ja que em
uma eventual operag@o neste segmento sera preciso, obrigatoriamente, a previsdao deste
artigo na P12019. Os limites a serem aplicados para o limite superior é de “até” 90% dos
recursos, no entanto, o limite para a estratégia “alvo” é 25% do patriménio liquido do
PREVICOB. Outra alteragao que foi promovida na PI12019 foi a possibilidade de aplicacdo
em fundos cuja a carteira de investimento é em agdes, conforme previsto no artigo 82, I,
“a’, passando ter a estratégia alvo de 10% dos recursos financeiros do PREVICOB. O
Gestor dos Recursos, Sr. Fabricio Siquara Gongalves, destaca que o PREVICOB nao fica
obrigado a realizar tais operagdes e sim que as alteragdes promovidas séo parte integrante
da estratégia de alocagdes do PREVICOB, que poderdo ou nio realizar de acordo com a
leitura de cenario econémico do momento. Lembra, ainda, que o PREVICOB tem uma meta
atuarial a ser atingida de 6% ao ano, acrescido pela inflagdo e que pelos célculos do
mercado financeiro, somara em torno de 10%, enquanto que a taxa basica da economia
brasileira ficara em de 6,50% ao ano (que serve de lastro para os fundos aplicados pelo
PREVICOB), podendo ser revista, para baixo, pelo Comite de Politica Monetaria do Banco
Central, dificultando ainda mais o atingimento da Meta. Apds apresentacdo da revisdo da
PI2019, todos aprovaram, sem ressalvas ficando a cargo da Consultoria Financeira a
elaborar a retificacéo do documento (DPIN) no sistema Cadprev.2) — Dentre os assuntos
gerais, a Diretoria do PREVICOB realiza um resumo das atividades realizadas durante o
exercicio do presente ano e a evolugdo patrimonial, juntamente com as atividades e
novidades programadas para o préximo exercicio. O Sr. Fabricio Siquara Goncalves
informa a todos que os demonstrativos DAIR de 2019 estdo todos regularizados no
CADPREV e que nao existem inconsisténcias. Indaga-se aos presentes se existe algum
assunto a mais para ser tratado e ndo houve manifestacdo. Nada mais havendo a tratar e
Os temas da reuniao extraordinaria aprovados por unanimidade, lavra-se a presente Ata que

vai por mim assinada, Fabricio Siquara Gongalves e demais membros presentes conforme

lista de presenca.
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