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ATA DA 29° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Aos trinta dias do més de julho de 2021, reuniram-se na sala de reunibes da
Prefeitura Municipal de Conceicao da Barra, Estado do Espirito Santo, os
membros do Comité de Investimento do PREVICOB - Alex da Silva Moura,
Fabricio Siquara Gongcalves e Geraldo Cardozo Bandeira para analise sobre o
Fundo de Investimento OCCAM FIC ACOES. Apds saudacbes iniciais a
palavra foi passada ao Consulior de Valores Mobiliarios da FAHM, sr. Pery de
Oliveira. Com a palavra o Consultor fez comentéarios sobre o ano de 2022, e
que est& sendo marcado por um dos mais desafiadores cenarios econdémicos ja
vividos pela sociedade €, consequentemente, para os gestores de recursos dos
RPPS’s. Até agora, o Consuitor divide este ano em trés partes, o que chamam
de Ciclos Econdmicos de Curto Prazo. Na primeira parte deste Ciclo, segundo
ele, tivemos uma parada brusca da economia global. Essa etapa comecou no
final de fevereiro e permaneceu até meados de abril. Muitos paises adotaram
lockdowns severos, o que levou a uma interrupcdo quase que completa da
economia local e mundial. Podemos observar uma forte desaceleracéo do
crescimento e uma rapida e acentuada queda dos mercados financeiros mundo
afora. Em margo, por exemplo, vivenciamos a queda mais rapida e acentuada
das bolsas na historia. Este evento nunca havia ocorrido, nem mesmo no crash
de 1929! No decorrer de margo e abril, no entanto, os bancos centrais
adotaram medidas de injecéo de liquidez sem precedentes, o que ajudou a
estabilizar os ativos de risco, mas que ndo eram suficientes para reverier a
crise, dadas as caracteristicas da pandemia. Ao contrario da crise de 2008, em
que o sistema financeiro tinha sido a raiz do problema, e a atuacéo dos Bancos
Centrais era suficiente para lidar com a crise, esta crise teve origem na
geconomia real e, assim, eram necessarias medidas que atuassem nesta
direcao. O que vimos, entdo, foi uma acdo ndo coordenada, mas na mesma
direcéo, de diversos governos ao redor do mundo, aprovando e implementando
pacotes fiscais relevantes quando comparados aos seus PIB’'s. As medidas
visavam criar uma rede de protecdo social e suporte a economia real para
ajudar a sociedade a atravessar a crise de uma maneira um pouco menos
traumatica. Estas medidas fiscais e de liquidez foram seguidas de uma
reabertura gradual das economias, uma vez passado o auge do ciclo de
contagio da pandemia. Com este pano de fundo, a primeira etapa do Ciclo deu
lugar a segunda, marcada por uma recuperagdo em formato de “V", ou
sensacao de gue estivesse ocorrendo, de varias regiées do mundo e setores
da economia. Essa mesma dinamica foi vista nos mercados financeiros globais.
Com uma rede de protecdo social, um mercado enxurrado de liquidez e as
perspectivas de reabertura econdmica, 0os mercados seguiram em uma toada
bastante positiva, de meados de abril até fins de julho e comeco de agosto.
Passadas essas duas etapas do ciclo, a Consultoria acredita que estamos,
desde o inicio de agosto, iniciando uma terceira fase deste processo, que

CNPJ: 05.051.178/0001-85
Rua Graciano Neves, 183, Centro — CEP: 29.960-000 — Telefax {027)3762-1243
E-mail: previcob.previdencia@gmail.com — Conceiglo da Barra — Espirito Santo




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
REVICORB pusuicos no Municieio be CoNcEICio DA BARRA-ES

devera ser marcada por uma recuperacdo mais erratica e mais heterogénea
entre regides do mundo e setores da economia. O mercado financeiro se
mostra bastante otimista de que uma vacina e/ou um protocolo de tratamento
para o Covid serdo encontrados, mais cedo ou mais tarde. Contudo, como
gestores, nao podemos ignorar os riscos em torno do cenario base e nem o
que ja foi precificado no mercado nos Ultimos meses. Falar aqui que
precisamos ter portfélios balanceados e uma selegéo de fundos e gestores que
tenha governanga, transparéncia e diligéncia & cair no senso comum. Quem
investe ha muito tempo, ou trabalha com investimentos, sabe que essa é a
licdo numero um de qualquer livro de financas. O grande desafio estd na
execucdo desta estratégia. E aqui onde conseguimos diferenciar um trabalho
bem feito, diligente, profundo e eficiente. O cenario que vislumbramos para os
proximos meses sera um cendrio de enormes desafios, mas onde grandes
oportunidades também ir&o emergir. Neste ambiente, e em um Brasil de juros
baixos, nunca foi to importante uma analise holistica do cenario econémico,
uma acertada selecéo de ativos e uma diligente selegéo de fundos e gestores.
Sendo assim, a carteira de ativos do Instituto de Previdéncia Social de
Conceicao da Barra — PREVICOB, apresentou o seguinte desempenho:

O més de agosto apresentou rentabilidade positiva de 0,12%, ou R$ 54.807,59.
Ja a meta atuarial, no més de agosto teve oscilagdo positiva de 0,72%. No
acumulado do ano, de janeiro a agosto, a oscilacdo da carteira foi de 15,38%,
ou R$ 6.289.745,07, e a meta atuarial, em igual periodo, atingiu oscilacéo
positiva de 4,59%. O patriménio liquido do PREVICOB terminou 0 més com R$
46.797.722,53.
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No més de agosto, o portfolio de renda fixa oscilou 0,16%, tendo alguns
destaques negativos. Os fundos cujas carteiras estavam atreladas a titulos de
longo e longuissimos prazos, como os IMA-B's e os IMA-B5+, foram
surpreendidos pela aversao ao risco segundo periodo do més de agosto, com
investidores apostando em elevagdes na taxa de juros brasileira, a SELIC.
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Os fundos com NTN-B's de prazos elevados tiveram desemprenho negativos
no més em funcao da aberiura da curva de juros ocasionado pelas incertezas
quanto ao teto dos gastos, assunto bastante discutido no Congresso Nacional,
ja que os ativos investidos por estes fundos sao titulos do governo federal e
oscilam devido a marcacéo a mercado.

Com relagéo ao porifolio de renda variavel, que conta apenas com o fundo
CAIXA RIO BRAVO, a oscilagao no més foi negativa em 10,40%. Tal queda
deveu-se a baixa liquidez deste ativo na B3, fazendo com que o investidor que
precise liquidar suas posicdes venda com pre¢os bastante depreciados, ou
seja, nao houve Fato Relevante justificando tal desempenho.

Athvonr Ronds Varidvel Saldo Antarior Aplicagdes Rosgatax Salda Atuat Ratorno (RS} Retorna (%) (%] Inatit Var - Mia

Tatal Renda Varidvel 1.384.000.00 c.00 .00 1.240.000.00 % : ¥ 11435

O sr. Alex apresentou aos participantes do Comité de Investimento sugestéo
para investimento no fundo OCCAM FIC ACOES, e informou que solicitou
andlise para a consultoria FAHM. De acordo com a FAHM, a politica de
investimentos do PREVICOB elaborada para o exercicio de 2020 permite
alocacdo maxima no limite superior de até 20,00 % em fundos enquadrados no
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Artigo 8°, lncuso Il, Allnea "a da Hesolugao CMN 3.922/2010 e alteracdes.
Atualmente, a carteira de ativos ndo apresenta investimento neste
enquadramento (base 08/2020), havendo margem para novos investimentos
até o limite superior de R$ 9.362.160,25. Atualmente, o PREVICOB nao tem
investimentos neste fundo, e também nao possui recursos investidos em
fundos com estratégias semelhantes, estando abaixo do recomendado nos
informes da Consultoria diante do cenério econémico atual. Com a analise dos
fundamentos do fundo concluida e do contexto do mesmo na carteira do
PREVICOB, o Comité de Investimento do PREVICOB sugere o aporte neste
fundo. Tal sugestao vai ao encontro de parte do mercado financeiro que
diversifica seus portfolios no intuito de obter maiores retornos no médio e longo
prazo. O Comité aprovou o investimento no valor inicial de R$ 1.000.000,00
(Hum milh&o de reais), com possibilidade de expansao apds andlise do cenario
econdmico.

ongalves
Investimento — CPA-10
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