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ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 22 dias do més de dezembro de dois e dezessete as nove horas e trinta minutos,
reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimento do PREVICOB com quérum de
seus membros, para analise e retrospectiva do cenario econémico:

Retrospectiva

Com a atividade politica em recesso, o noticiario econémico concentrou todas as
nossas atengdes.

Em relagéo & economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-Fipe
acelerou a alta para 0,55% em dezembro e subiu 2,27% no ano. Ja o IPC-S teve alta
de 0,21% em dezembro e fechou o ano com variagéo de 3,23%.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit de dezembro foi de US$ 5 bilhdes, o que
elevou o saldo acumulado no ano para US$ 67 bilhdes, o mais alto ja registrado. Para
a bolsa brasileira, foi uma primeira semana de expressiva alta, com o Ibovespa
avancando 3,49% e acumulando alta de 28,23% em doze meses. O délar, por sua
vez, caiu 2,03%, levando a alta em doze meses para 1,10%. O IMA-B Total, por sua
vez, subiu 0,95% na semana, acumulando alta em doze meses de 13,72%.

Comentario FOCUS:

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 2,79% em 2017. Para 2018 a estimativa é que suba 3,95%, frente a
3,96% na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de
2018 a taxa Selic estara também em 7%, como na ultima pesquisa.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugéo do PIB em 1,01%, frente a 1% na semana anterior e para 2018 reduziu de
2,70% para 2,69%. Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da
moeda americana estara em R$ 3,34, no fim de 2018, como no Gltimo relatério. Para o
Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 7
bilhdes em 2017. Para 2018, as estimativas foram mantidas em um ingresso de US
80 bilhdes.
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Perspectiva

No Brasil, além dos resultados parciais da inflagéo, teremos a divulgacio do IPCA de
dezembro e das vendas no varejo em novembro, o mercado estard atento a
divulgagéo do IPCA de dezembro, a principal divulgacdo da semana.

Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS, por conta dos ganhos ja obtidos com os
investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo e com as dificuldades na
continuag&@o da aprovagéo das reformas econémicas e do ajuste fiscal, sugerimos a
recomendar uma exposi¢éo ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total
em 15%. E consideramos de 10%, a exposi¢do em fundos de investimento em titulos
publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a maior
atencéo.

Para os vertices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendagio é
de uma exposig&o.de 15%. Ja para os vertices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1. ¢

‘ ( -1 e pelos CDBs a alocagdo sugerida ¢ de
30%. Lembramos.que para evitar o desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN
n°4.604/2017, o percentual maximo de alocagdo em fundos DI passa a ser de 40%.

Permanece a recomendacédo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, &
oportuna a avaliagéo de aplicagbes em produtos que envolvam a exposigao ao risco
de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagdes em
vértices mais longos.

Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de 30%, por
conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econémica no préximo
ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja& incluidas as alocagées em fundos
multimercado (10%) que com a nova resolugéo ficaram maiores, continua a mesma
em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FIl (5%), sendo que a
alocag&@o em agdes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores.

Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas
de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Nada mais havendo a tratar, lavra-se a presente ata que segue assinada pelo
Presidente do Previcob, do Presidente do Comité de | timentos e seus membros

presentes. 7
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