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Poiftice de Investimentos 2021
instituto do Providéncla Social dos Servideras Pubiicos ¢o Municipio o Conceigad da Barra

1 é%\i'@.’ﬁ(}[}’mﬂ;ﬂ@

Arandendo 2 Resolucdo do Conselho Monetaric Macional - CMN n® 2922, g 25 .u,npm o de
2010, alterzda pels Resoluglo CWN n™ 4 1,357 de 158 de dezembro ag ,:IJM oela ?c ;l pcdo CMIN n°
4 504, de 19 de gutubro de 2017 & posteriorments pela Resolugio CMN R 4695, de 27 de novemiro

1.1 CER -

de 2008 {doravante denominada simplesmente “Resolugdio CMN n® 3, .t.mﬂlg i, o Comité de
investimentos e 2 Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PHEUiDENLLﬂ. sodiaL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE CONCEICAD DA BARRA - PREVICOB, apresenta sua Politica de Investimantos para o
exercicio e 2001, devidamente enalisada @ aprovads por seu Srgho superior de dalineracio

& elaboragio da Politics de Investimentos representa uma formai idade ‘egal gue fundamenta &
nortels todos os processas de tomada de decisdes refative aos investimentos Jo Resimes Praprios de
Previdéncia Social — RPPS, smpregeds como instrumento recessario para garantir a consisténcia da
gestio dos recursos em busca do equiiibrio econdmico € financems.

Qs E’un:ame;—*ﬁo;— rw 3 a f-:hhf:-re-;-“’f olitics de Investimentos estdc centrados em Criterios
37 "'I’“Ipc. a ser observatds, para gue se trabalhe com

fluxn de calxa gtuarizl, ocu seje, o Ei:L.Il'E_‘i G oeEnire

LECnicos de gra
parar:-'z:mrm 55 do,, I, & zguels referante
ative e passivo, levando-se em Consideracdo s reservas técnicas atuariais (atn
matermnaticas {passive) projetadas pelo calouio atuerial

3

g @i Ieseryas
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il.'-

2 OBIETVO

& Politics os Investimentos do INSTITUTO DR PREVIDENCIA S0CIAL DOS SERVIDORES BUBLICOS DE
COMNCEICAC DA BARRA - PREVICCE, tem como objetivo asta abelecer as diretrizes das aplicages dos
« sagurados ¢ beneficidrios do regime, visando stingir a
ita na apuracn do valor esperado da rentabilidade
ir 3 manuiencic do seu equilibric econdmico,

recursos gerantidores dos pAgameEntos 4o
meta de rentabilidade, definida a partir o caio
futura da carteira da investimentios e assin
financeiro e atuarial, fendo sermpre pressi tes o5 arincipios da bos governanca, ca SEgUranca,
rertabilidade, solvéncis, liguidez, molivegdo, adeguacio 5 nafureza de suas obrigagles e
transparéncia.

A Pelitics de investimenios t2m alnds, coma ;:h' ativa sspecifico, zelar pela eficiéncia na conducio dos
PrOGEss0s Nernos re! 35 8 doe racursos, buszando alocar os investimentos em
instituicfies que possuam 35 Seguintes carac riﬂ‘s:'it']sf nadric ético de conduta, solidez patrimonial,
histérico & experiéncia positiva, com reputagio ronsiderads flibada no exercicio da atividade e
administragio ¢ gestio de grandes volumes de racursos e em ativos com adequada relacdo risco A
ratarmo.

Pare cumpriments do objetive especifico @ consicerar do = pe nectivas do cendrio econdmico, @

solitica de investimentos estabelecerd o 10 de contingfng g parfrnetros, as metoooiogaEs, 08

critérios, as modalidades e o3 limites Ies&,as & operalionais, ?’“Lﬁ rarda 3 omals adeguada sioragao dos
it

ativos, & vista do perfil do passivo no Curo médio e longo prazo, atendendo no paiftimo 208 requis
da Resoluclo CWN n® 3.922/2010.

{5 responsdvels pelz gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SE RYIDORES PUBLICOS DE
CONCEICAC DA BARRA - PREVICOB, t8m como uma ¢ das orincipais obietividaces & continua busca pe b
ciAncia do conherimento técrico, exercendo suas atividades com ooa & lepalidade e dilighncia;
zelando por elevades padrdes éticos, adot ando as boas praticas de gestdo premden:mr:u no &mbito do
Fri-Gestio, que visem garantir o cumpriments de suas chrigagbes.

Ertende-se por responsivels pele gestdo dos recurses do INSTITUTO DE PREVIDENCIA QD*"I;:?_ 0os
SERVIDORES PLEBL COsDE L{JH{;EIQﬁD DA BARRA - PREVICOB, 35 pessoas q’u(—; narticipam do processo
de analise, de assessoramento ¢ dedsorio sabre d aplicacis dos recursos, Dem Como &5 parhicipantes
do mercado de titulo e v;:i{.‘:faa mobilidrios no Que 3@ refere a d%Stflbl{;ﬁ{‘f intermediacia e

n.\

administracio dos ativos.

A r@*"uonsabhlirj da de cacs sgerte snvolvido no processo da gnalize, au:‘rﬂ"ar’: gerenciamento,
assessoraments e decisdrio sobre as aplicasfes dos recursos, forarm definidos e estio disponiveis nos
dncumentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SEFMDLHES PUBLICOS DE
CONCEICAO DA BARRA - PREVICOR, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES
INTERMNOS.
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3 PERFIL DEINVESTIDUR

rata-se ce andlise de Parfil do INSTITUTD DE F‘REVIE‘JENCEA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE

CONCEIQ.&L; 04 BARRA - PREVICOR, no Smbits de classificaco de Investidor, considerando as varidveis:

PERFIL DE iNVESTIDOR

patrimanio Liguido sob gostio (RS RS 46.537.050,18

Cerificado de Regulardade Previdenciario ~ CRP ZRCASA020

Comité de nvestimentos Prrearia 06320159, de 30/01/2018
Adesdo ao Pri-Gestdo VL

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gesido HEo se apiica

Vanomento de Cartincaddo NEose aplica

Catsgoriz de investidor investidor Comum

Segunde o disposto na instrugdo CWM n” 354/ 3014 e Portariz MPS 7° 300 de 03 de julhe de 2013 2
alieracdes, fica definido que 03 Regimes Proprios de Pr suiddncia Socizl classificedos come Investidores
EEL,aiH’vaﬁ;a deverdo apresentar cumuiativamanta:

a} Cerr_?f"'fa*h de Regularidade Previdercidrio — CRP vigente na data da reglizacdo de cads
aplicacio exclusiva para tal categoria de lnvestidor;

courens aplivados 'Jr‘”pevv‘;lr s mor Demonstrativo das AplicacBes e Investimentos
& o montante de RS 10.000.000,00 {der milhdes de resis];

sfetiva funcionamentn do Comité de nvestimentos e

ﬂ.’l

v Carmproy

¢} Tenha aderids ao Programa de Certificacio institucional Pré-Cestio,

3

Na classificagin como investidor Profissional, fica o RPFS condicionado as masmas condighes
cumulativas, sende: item “b” como: Possua recursos aplicados com rovados por Dermonstrativo das
Aplicactes e investimentog dos Recursos — DAIR 0 mantante aima ge 28 1.080.000.000,00 *L’.: m BilhEc
de reais) e ftem “d” como: *tenha aderico ao Programa de Certificacio institucional Pro-Gestio e
obtido s certificacdo institucional na 4° rivel de aderéncia, ou seia, Nival v de adesdo”.

O INESTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES BUBLICOS DFE CONCEICAD DA BARRA -
PREVICOR, no momente da elaboragio e aprovacdo da Politica ge Inwesiimentos para 0 exercicio de

3031 esta classificad o como investidor Comum,
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imstitulo e Previdéncia Socgl dos Sanddoras Py

A CENARIO ECONOMICO

0 1% semestre de 2020 serd lembrado pG, multo tempe como & periods que mais trouxe incertezas

o nove corona-virus inicizimente descoberto na ching, se alastrou pelo resto oo

munda cam una velaoidade sem prececentss.

fnca do 19 semestre, no Inicis causada pelz falta de informagdo tdonica soore

saus afeitos, © postarormenta com a8 efeilos impactanit o5 maiores centros do mundo, stinginds e

se sspathande do criente ao ocidente.

A # ﬂgahzqﬁdﬁ foi fator deferminante $a @ a dis Eclgiﬂﬂ Eo de wirus, por ser aligmeante COTICEE S50,
rapidamente afetou a populagio e o rosuitade imediato foi uma secudncis de paises decretando

calamidade pablica e estado de emergénoia.

O cardter do virgs foi identificada como de balxs taxa de mortalicade, aarém cada vida émporta g par

¢e fratar de uma pandemia que demoroy a sef ::ﬂr",..faer*i{t’;'sﬁ‘:: ¢ pumeros oresacheram um grafico

cente, indicanda a infecglo am escala, 2 0 ntmero de vilimas cada vez malor,

Ae ponto em gue o tempe foi passanco, Inumeras formas de como combatar ¢ virus Toram discutidas,
a gue mais pare:ia surtir efeito e a mais indicads, foram as rradidss de distancizmento soigl, no 52U
estigio mais oritice o Lockdawn, o confinaraento, a QUarentens,

Apesar te auxilizr e controlar 2 disserninagio do wirys, era nitido gue 03 IMpactos econdmicos por
realizar tal medida, serfamm ineviigvels, com B paralizagdo guase gue completa da economnia, O

marcace viveu talvez 2 plor orise em sus histariz até o momento.

firda ndo se pode precisar todos 0f Impactos scaordmicas & sociais da crise causada pelo corona-
wirus, mas todas as previsies estatisticas em relagdo @ eConomia, verm recheadas de previsdes de

expectative de PIB negativo, aumento do desempregs e enfragustimento em divarsas dreas o selores

eeandrricns, dito is50, recessdo econbmica & & assunto mais Gi.scutédu no mamenta.

A fur do fim do tinel se g8 por dois mativos, o primelrs € o desenvoivimento das vatinas, 2 mais

avancada por sinal parece ser a das cenvaivida no Brasil, com isso poderfzmos erradicar 0 yirais @ dar
U nove Dasse 8o “novo normal " gue sefiz o pos Covic, O segundo motive vem sendo
preporcionado pelo astade, com e .crimulos fiscais que tem o obietivo de auxiliar 2 populagio/setores

18}

ol sfetzdos e susteniar @ orise gof melo do OF (quantitative easingj que seria wna fexibilizacio d

politica moretdria @ insercio de liguidez na eCoNOMIE.

CEMNARIC POLITICO

7 cendrip politice fol bastante conturbado no 1% sgmesire d? 3020, com alguns pilares @ principats
nomes do governo sainda de cena, como os Bx-Im ristros gz Satde Luiz Henrigue Mandetta e Nelsap

Y
Teich, gue safram respectivamente do carge em plena pandermia, indicando a tatal falta de gastdn dg

goveriid.
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Theermos a salda do Ministro da EducacSo Abraham Weintraub, apds algumas po lemicas envoivendo
sey nome, e 2 saida gque mais afetou 05 mercados, de Sergio Morg, gus na cpartinidade occupava o

cargo de Ministro da justica.

& pandemia interrompey momeniangamente o processo de consolidagdo fisca peio

brasileirs huscave, Durente ¢ perfiodo de crise sanitéria e econdmica, 2 prioridads

chwiamente, a vida e 2 satde das pesseas, sssim como 2 preservacio d8 empragos,

Devido a izsso, o governo angou planc de medidas emergendials de apoia 2 salde g 3 econom

JOTEM Muitas 425 guals envo Iyem um enorme custe fiscal,

A preccupacio com o guadro fiscal, endividamento, rolagem de dividss e telo de gastos, foram os
assunios mals pertinentes no cendrio poliico brasileirn, em virtude dos gastos com auxilio
srrergencial, promowides Ceio governo para amparar 2 ;:uimula—‘ﬁa g o & orise, davido as medidas

que irnpassibilitou mithares de trebalhadores informais de adquirirem

de resiricio = molaments so0

varda,

além de gerar desconfianga dos Investidores estrangeiros, gararia arn aurmenio ng 1axa

ji:ros e no risco Brasil e is2o nio seria bom pars 0 estade da economia stual, que 1:3 segue

Situacio que o Brasl vem tentando eviiar a0 [ONE0 40s {itirmos anos, reconaulsiar af investidores

estrangairos, @ partir de um guadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruiurais,

que oeasionalmente leveria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governameantals,

Além disso, existern importantes dividas com relagio & reforma tributdria entregadas a&rn fases Com

distancamento de tempo enire elas, gue & mais ficll de ser aprovada, mas gue ndo se sabe onde

graba.

fssunio de extrems importdnoia pare 05 MErcacos e gue Nos deram nans resuitados no eno de 2018,
2 agends de reformas ndo andou em 2020 Como 58 EI0Erava. trazends de volls @ Incerteza que o

irvestidor procura fuglr

£1  INTCRMACIOMAL - 17 SEMESTRE DE 2020

& pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mu e tocdo, A previsio do FMI
(Furde Monatirio Internacional] so analisar & 12 Semestre ce 030, € que o PIB mundial retroceders
£ 9% este ano em 2020, Para 2021, a expeciativa & de crescimento de % 6%, As revisfies fsitas na
maioria das vezes para baixo, refletem & queda da athidade econdmicz no primeiro semestre mais
forte do que se imaginava, de acordo com @ perspe chiva ¢z manulengdo de aigumas medidas de

isalamento social e o efeita da crise sobre o produto potencial global.

71 & econamia mundial terd retornado ao niv

Dadas as orojecdes, 2o fingl ¢e 20
estara 5% abaixo do nivel projetado antes da crise.
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Em termes globais, podemos observar o lamanho €2 Orizse Que esiamaos anfrentando devido a alguns
indicadares, como por exempls o VIX, gue traz § expectativa de volatilidade do mercado de ades com

hoce nas opoes de indice SER 500,

Fignre { - Fonte: Federal Reserve Sank of St Lowis

Como o grafice acims mostra, 05 PICOs mals predominantes sd0 o5 de 2008 e 2040, em termos de
volatilidade de mercado, podemos comparar & eguiparar os neriodos coMmo os gue mais afetaram os

mercados giobais, 2008 2 & lembrada com uma das principels orises glob g Z020 certaments

arnbdm sera leribrada,

Diante ¢o enorme estimule monsténo injetsdoes pelos Dancos reatrais ao redor do mundo,
mercacos de ativos tBm reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais 2 frente, porém i85 -"

levar a uma descolaca da economiz rsai, o gue Traz Lm risco da carmegio.
ELiA

& grodugio incustrish dos EUA cresced 5.4% 2m junho, em reiacdo a man, glcancando um nfvel mais
it do que o esperado pelo mercedo, Com a reaberturs das fabricas dos EUA, & producio indusiral

foi capsz de se recuperar do :;e(:_!inﬁ:: searde de sbril. Ainda assim, spesar dos recentes ganhos, ©
incine registra no s&-gzirﬁdc trimastra de 2020 uma gueda de 42,6%, em relagdo ac mesmo periodo do
no nassado. Trate-se da maior contragde trimestral deste @ Seg: unda t’.'uﬁrrﬂ piundizal

Apos trés meses seguidos de deflaclo, fof oh wulgado pelo instituto de Estatistica que o ndice de

precos 2o consumidor — CPl subiu 0,6% em jL.-rn'ﬁm. G dado i reflete o relaxamento das medidas de

Gmentos comercal LD ondcian da inf

lockdown gues permitirarn a reaberiura de bel

s

que exclui as categorias frequentemente vo ateis de alimentos e energia, aumentaram 1,2% no 3

inalterados em relacdo ao més passade.
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INFLACED ~ 1° SEMESTRE 2020

g
s

Jory BRG Fep 100

x|

Figruara 2- JRFLACAD « Fonte: trafingeconamics

0o lzdo dz demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou gque as vendas no warejo
avancaram 7,5% em junhc. 0 mimern cue represants gs compras em lojas, restaurantes e e
commerce totaiizaram USS 524,3 bilhdes {cerca de RS 2,81 trilhSes) no més, apraximando-se 205
nivels da pré-pandemia. O aumento fon impuisionado por wma retarnads nas vendas de automoveis,
mbueis, roupas ¢ eletrénicos, j@ que 0s consumidores voltaram as iojas apds @ reghertura da
ECONLMmis.

Em relagdo 20 mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou 3 criagao
de 4,8 milhdes de vagas de emprego em junho, O resuitado SUpErcu & expectativa de economistas,
cue ssperavam a geragio de 4.9 ilhdss de vagas no pericdo. Assim, @ taxe de desemprego no pais
saiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maio, A expactativa 8r3 Gue a tAX2 recUasse para 12,4%.
Com esses numeros, o pafs contabiliza 17,8 milkHes de pessoas Lesempregacss.

Conforme previsio do FAMI - Fundo Wionetino Internacional, o PIB norte-american geve contraly -
379 angais no 2T trimestre, & UMa recuperacio nes trimestres seguinies pté fechar o and Com
contracio de -6,8%. Segundo o drgio, uma segunda on da de contagins pelo corona-virus gxigird urma
nova rodada de medides fiscals nos proximos meses pars estimular & demands, aumentar 3
preparacio do setor ce saige ¢ epoiar 08 mals vulneravels, destacando gue o pais tem £5pago flacel @
ieso deve ser implantado rapidamente gara scelerar a recuperacio apés & contracio do SEgunco
trirmesire.

ASiA

Mz China, a producdo industrial j§ voltol a Crescer na cormparacic interanual {4,2% 20 ang, €M miédia,

erm abrll & maic), apds fortas guadas, de 13,5% am média, erm jansirg & am fovereiro. As vendas o

comercio, em contrapertids, zinda apresentam laras ﬁe/g}mﬁs {mas decrescentes) na com paragac
SN L

\

3;
/
\
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interanusl, indicando & possivel presenga e restriches 3 mobilidade e o impacto da perda de renda

dae consumideres, aliado @ urna maior ceutels clante cas incerleias Que pErManscean.

i

& regifo da Asia Orien
virgs, também foi 3 primeirs a aliviar as meqedaa‘ de isolemento e ratomar as atividades. Canforme

tal, = primeira a enfrentar os problemas oriuncos dz contaminagio pelo corona-

informou & agéncia Caixin/Markit, o indice de gerente te Compras [PMY, na sigla em inglés] industrial
chinds suhiu 2 50,7 pontos em malo, de 484 ponlos no by antarior, Embora modests, a lefturs ge
msio fol 2 mals sita desde janeiro, diante do forle aumento da proguge %o em razSp do reterno 0as
ammpresas ac trabalbo. Porém, @ demands permanates  fraca, pois muitos dos parceiros comerciais da
Ching sindz estio no auge da pandemia, entas &% navas sPCoMmEendas parTE exporiacal parmansiern

ern satamares baixes, 0 FV O o, que inclul atividades de manufaiura e servigos,

permanecey estdvel em 53,4 pontos

A Agéncia Nacional ge Esiah s informau que a produsde industrial chinesa acelercu @ 4 4% s
maio na comparacio com maia da 2no passado, & segundo mis consecutiva de gxpansdo, apds alta
de 3.8% em ahnl Ainde assim, 0 numernc Tol plor gue o prevista em rmein 3 queds nas expartagdes e

da dernands doméstica ainda e recuperagio lenta,

No Jando, foi revelado gue o PM! industrial calu 2 43,5 pontos em maio, em leftura preliminar medido
F i
pela 1HS Markit, ante 50,2 pontas em sbril Encuanto isso, o presidente do banco central local (Bal,

iria estd pronta para tomar medidas adicionais para

g_u

T ingiBs), declarou gue & autaridace mor

ammoriecer ¢ impacto da pandemis peic “caropavirus”, diss apds o banco anunciar disponibliidade
para injetar 1,7 trilhBes de lenes, © sauivalente a U35 158 bilnbes, em ernpréstimaos a @mpresss

atingidzs pela pandemia,

o japonesa confirma o cendrio de ec nomia estagnada. O ndcieo os pregos s¢ consumidor n

Ainfia e
R

JapZo cairam pele segundo més seguign em malo, reforgenco as expeClaiivas da deflacio e

\avantando urn desafio para as autoridades na batalha para reanimar 3 economia apds 8 pandemia. Os

dados provevelmente irdo complicar 0 1rabano do Bol de restaurar o crescimento g & inflagdn, com

uma serie ge indicadoras receiss sugerinoo gug mals estd em sua plor gqued econbmica pos-

BURTE.

A economla europeis entrou numa profunda re-:r—zs,s.;i-: no primeirs semestre de 2020 2 plor Contr ggio

3 8 Toram

]

-

desde a Segunda Guerrs Mundial A props; zacio da COVID-18, gerou mediaas Ca Cont enga

ntroduzidas em tado o munde, fechando valuntariamente grande parle 02 eronomia.

Os indicadores sugerem oue 2 2Conomia da zone eura funcionou entre 25% a 3088 shaiwe Oz suUd

capacidade durante o perivgs | maiz rigoroso confinamento. Glohalments, prevd-se QUe & ecinomaz

da zone eyro & contrals por cerca de 9% em 2020, antes de recuperar 2 ums taxa de Crestimento
arual de B8 no ordxlmo and.
Eeras projecdes edo um pouco Inferlares a b 'sé-:% da l:"’ll"“" eerd imergo a julho} e apontag para ume

recuperzcio incompleta coma result ado 21 Héaa ard ser cerce de 2% mais I_.;Tsta doque
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antes da crise e cerca de 4,25% abaixo o rivel do PIB previsiio no Inverno. As perspectivas de inflacio
sEp poucs sltsradas desde 2 previsdo da Primavers, prevendo-se §,3% para este ano e 1,1% em 2021

INFLACAD ZONA DO EURQ - I°SEMESTRE 2020

Sam 2020 Feb2020  sAar 2020 APrIOIE  MayIal Jum 2070 Jul 2039

Figura 3 IFLACAC ZONA 10 EGRG - Fante: raiingeoanenics

Dades pera o primeiro rimestre corfirmaram 3s estimativas inicisis de um Impacto gconamiso
considerave!, apesar do confinamenta medidas @ seram introduzidas spenas gor volta de meados de
margo na maloria dos palses,

Para a segundo trimestre 4o ang, todos o3 indicadores rastreados sugerem ums seeleragdo da
eontracio da atividade econdmica com diferengas persistentes entre paizes e indistrias. A princicel
razSo para sso & um pariode de 'wlogueio” em comparaglo COM o primeiro trimastre, enguanto 2
flewibilizagdo das medidas de contencio 2 partir de o inicio de maio tem sido apenas gradual.

Prevé-se que o declinio do PIB seja particulgrments prenunciade no segundo trimestre, em -13,5% em
comparacio ac trimestre fiscal antarior. antacipando o segundo semestre do sno e 2031, © Espera-se
gue 3 economia sUropeia TeCUpErs, mas corm diferencas maiores @ mais persislentes entre cstados-
Membros do ouz o esperado na Frimavera.

(s sinais de que a atividade econdmica (@ passou o limize tam foi visivel em maio, 3 medida oue a
eliminagdo progressiva das restrighes mals rigigas, Em wunho, o5 iIndicadores sugerem que & 2Conomia
panhou um nove fmpeta, proporeionands um ponto de partida favordvel pare uma nova retoma no
rgreairo trimesire.

Dada 3 incerteza em torno das projecses scontmmicas, & previsdo continua s basear-se ey uma serie

de pressuposios importanrtes, O mals importante, pressdPag-se Gua as medidas de contefgdo na EU
7 ' o
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sera gradualments leventada e nenhuima SegUnca 5 anda irmportante de infecgBes ird desencedear ume
nova sequéncia de restricces.

Contutde, as medidas continuas de distanciamento social s30 tdss ain conla COM repercussas em
setores que requerermn contacto imterpessna. A% medinas da nolitica fiscal e monetdna anunciadas de
forma poniugl ate & data Hmite deverdo apdiar 2 recuperacsn e evitar r faléncias em grande escala
Ainds ascim, & provave! qgue ocorram insohvincias € perdas de empregh em tocos 0% Estadas

wiembros

MAERCADD DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
47  NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

MERCADO DF RENDA FIXA £ RENDA VA NRIAVEL

o mercado internacional de renda fixa, a voiatilidade nos pregos manteve-se oroxima an normat apss
o FED manier o juro prowimo de Zerc & anunciar que assim devera permanecer por um temoo
cuficientamente prolongado enguanto @ economiz doméstica nio se consoicar no IErreno do

crescimento.
(g titulos do (esouro americanc de 10 aros, obteve rendimento de 0,368% a0 ano NG final junho.

I3 o rendimento dos titulos do governo jap onds de 30 snes passou para 0,525% @0 @noc no
fachamente de junhe, ume Gueda ce 0077 ponlos em refacio a maio, Para as bolsas de valores
intarnacionais o movimente fol de v;alnrizal;ﬁ-es diante da malor ciareza scbre & reiomacs do

crescimento da econamia global,

Enquanto 2 bolss alema Dax! recuou 0,54 %, & inglesa tr {FTSE 100 caiu | 54% a do Jap3o [Mikkel 225)

registrou quada de 2,82% e a americana (S P 500} valorizou 0,77 %. O petz‘é g0 refer@ngiz Brent ficou

o alts de 0,39% aos USS43,63 o barrdl negocisde na bolsa Mercantd de Futuros de Londres, ©
wetriies N"T, também cperou em alis de 1,728% e com o barril negociado 305 L5540,43 na boss

mMereantil de Futuros, Nova York.

0 prece do mingrio de Terro negociads o Polte de Gingdao, China, ficou estével a UE5310.58 &

T

ranelace seca. O avango no preco o odo dleo ocorre 3p0s 0 scordo de corte na producaa oelg QPEP+,

— 1

aiém de serlinios acentuados ne prod lugHo ¢ outros procdulones, liderados pelos BUA & Canads, em

resposta 2o colapso na demanca sem pre cedentes
MACIONAL
ATRIDADE, EMPREGD E RENDA

O 1BC-Br {indice de Athidads Feondmica do Bance Central}, considerade uma previa Informal do PIB

iProduta interno Bruta}, ancolhey B,28% no primelno semesiie, impactado peias medidas ce combate

3 pandemia de Corons vicus, gque reduzwam 3 atividag giversos setores da eCONOMIE.

v em relacdo ao trimes

& anterior,

pra)
(o
i

bt

=

Cansidersndo apenss ¢ segundg trimastre, a puecs
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i

sepunde dados divalgados noje pelo Banco Central. Na © omparacio com ¢ segundo rimestre da 2019,

o recue fol de 1;],!35;5
PIB trimasiral em 10 anos {20108 2020)

Taus do trimesire contra trimestre imediatamente ane rigr, de 2010 a 2024, em %

i
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(1 Brasil encerrou o segundo trimestre com d mainr taxa de desemprego em tres anos e reducdn

recorde no ndmerg de peEssoEE O Jpadas, comd consequéncis das medidas de contengdo da

nandertia de corona-virus, que deivey 12,8 mikhdes de desamuregacos nu pariads.

Entre abril & junho, 2 taxa de desempregd Chegou s 13,3%, de 12,25 0o primeino rimestre. O

resultado da Prad Continua divuigada nesta quarta- feirz pelo 'BGE Instituto Brasileiro ge Geografia e

=itatistical iguaiou @ taxa do trimestia ancerrado em maio de 2017 e mostrou sinda forie piora em
1 1

109 do dessmprege no SEEUNT Lo trimestre o 2008

no 1€ cemssire ce 2020, o PIB calu 5, 9% e relagio 3 igual peripdn de 2009 8 caiy 5,7% no segundo
4

trimat e fa »D,ai‘ [-:‘.c-mp:;é:at o a0 ,f}r'!me:ro rrimestre de 2020), na série com 3jusie sa onsl. £m

A tava de investimento 00 SEZEUD o rpimestre ge 2020 foi de 15.0% do PR, flcando abaiva 08

chsarvada no mesme periodo de 2012 [15,3%).
SETOR BUBLICC

) goverig Central responsdvel por reunin as conlas da Tesoure Macional, Previdéncia Social & Banco
Central, registrou déficit primaric de RS 417,217 bilhdes no primeiro semestre de 2020, o gior
casultade em mais de 20 anos, Apenas em junng, ¢ carmba foi de RS 194,734 bilhdes em junho, ante
deficit de 8% 11,805 bilhes de um ano anies. s 12 meses o géficit primario chegou 3 R% 48359

e

hilkSes, representanco 5,71% <o PIE,

Segunco o secrgtdrio do Tesouro Macional, Bruno Funchal. ‘_‘,:. madidas de combate 3 covid-18 £ ©

pringigal motive pelos daficits registrados nos primeiros E15 MAsESs OO AND
i |}

INFLACAD
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0 BGE {Instituto Brasileiro de Geografia e Eqtatistica) iInformou que o IPCA sublu 0,26% em jurnho, No
gcumulade do primeiro semestre ¢o sng, @ aita £ de (3, 10%.

Ne Relatério focus, fo divlgado que entre as instituigBes gue mais se aproximam do resultade

efetive do IPCA o médio prazc, denaminadas top 5, 3 medizna das projecdes para 2020 foi de 1,51%

para 1,80%. Para 2021, a estimstiva do tap 5 permenecer ern Z,B0%. Lualro semanas atras, as

expartativas eramdes 1, 5194 @ 0 BOB, nesta orosn

Mo casa da '.i:e,, madiarz do IPCA na Tap 5 permanecey em 3,50%, igual 30 visto um més atras, A

projecidapara 9095 ne Ton 5 9of de 3,38% nara 3,25%, ants 3,50% de qualro semanas antes,

i3 o Indice Macional de Frecos ao Consumidor {IN JPCY que made 3 variagdo da cests 08 CONSUMO de
familias com renda de até cinco salarios-me mimns e chefisdss por assalariados, regisirou | inflacdo de
0.30% em junbo, apds registrar ails de -0,25% em (maic. Coma rasuitadeo, O indice acumuloy Uma

o]

elevacio de 0,36% no ano e 2,35% em Citzs rMmBses.

délar commereial ancerrou o més de junho com aite de 1,87%, cotado 2 RS 5,440 na yenda, em melo
i detericracZo das contas § ~hllicas devido ao elevado Custo sO ial produzido pela pandemia da
corona-y ..!.E, e 05 Temores r:éc:zs. impactos da paraiiza-;a.: das alividades na econamia por um pencdo

oralor o Mo scumulado do ano, @ moeds norte-amarcsn valorizau 35,56%.

Erm main a5 transaches correntes agreseniaranm superavit os LSS 1,3 ol thiips ey T@rmMos Nominais, o
rarceiro namers positive consecutive. O deficit acumulaco nds cinco primeirgs meses do ano de 2020
comou US$11.3 bilkdes. Em 12 meses, o deficit em transacies correnigs somou L5s 42,4 bilndes
{2,54% do PIB].

S
£

0 estogue de reservas intermacionais atingiu 58 347 7 bithéies em maie. O aumento de USS 64

milhdes, relativements 2 posigia de a’;:lrii; decorrey principaimente da liguidagae ce LSS 5,5 bil

= A vists, USH 3,8

am intervenches no mercade de ¢dmbio, composias o or USS 520 mithoes em van
-3

hilbfe: de rarsessfes Houldas em linnas oom recdmpns, 2 2 1199 2,2 bithdes em retornos lguicos nas

operaghes campromissadas em moeds estrangeaira.

Comforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministéric da Economia, 2 halanca comercial
brasileira registrou superdvit ge UsS 7,463 em Junho, O veior indiza um crescimento de 25 8% em
comparacio 2 junho de 2019, 2iém de um recorde para o meés, desde 1983, Com © rasuitzdo, 2
balanga ;;:amer;ia! acummule superdvit de USS 23,035 bilndes nesie ana. Ag exportacdes recuaram gara

as, enguanto @5 importaghes somaram LSS 10,448,

REMDA FIRA

SRl 3 eronomia devide a pandemia a partir ge Margo’ freram com GuUe a3 taxas de jurQs, que
j& testavam as minimas historicas ¢ ralzsern ainda mais. O Copom em junho definiu a mets dz2 taxa Selic

M E_.?::’j‘!«‘t- 20 2no. E55E redusio, wmhina:ﬁa z um nivel mais baixo de yolati didade, reverteu parte da

jos orecos dos ativos shseruadas WD:FEE*- semesire, principaimente no mercado de

O vis-Geral encerra O semesire 2o 'g Tw*“;;ﬁ 1,87%. Vale destacar que d‘c ma
5 ) 't:?._,J"
g o T
: ‘5 "A-\..._....{.’?{.:-- e 3
, I'"w”’ "
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se pDSErVa TECURErECan Nos pregos Cos ativos, sobretuda @ carteira de titulos pablicos em mercada,

que jd agresenta retornos positives.

Mo semestre, quase todos os subindices apresentaram 1elomo positivo, com exceqdo das cartairas de
duration mais longa. O IMA-BE+, que apresentol ganho de quase 5% entre sbni e junho, encerrou @
semesire a -5,26%, refletindo @ desconfiznca dos investidores e relzcia ao ambiente econdmice de
iongo prazo. J3 o IMA-BS encerrou O semesire 2 3 17% de ganho. Em reiacdc aos titulos pra-fizacos,
representados pala IRF-M, o destague no seumulade de 2020 até junho ficou com o IRF-M1+, com
varlacdo de 5.03%. Q IRF-M e ¢ IMA&S rentabilizaram 2,6% e 1,72%, respectivamente,

s

Ferabiiciads acumulads oo 2020 - 1A {3e)

=

Figura 5- Fonte: Anhi

RENDA VARIAVEL

Para o lbovespa, o mis fol de manutengio do Movimento de recuperacdo parcisl das fortes perdas
shservadas ros meses de margo & shril Mesma com o avaneo da pandemia pelo Brasil, o marcado
finaneeirn acampanhou o desempenho exteena. O lbovesps espelhou, em parie, os ganhos cas bolsas
no exterior, mas principaimente a mathora de ume seriz de inditacores dz econornia domeéstica. Ao
final do més de unho, o ibgvaspz avangou 8,765, recuzindo = desvalorizagdo no ano para ~17.80%. 0

indice encerrou o mis aos 94.229 pontos.

IBOVESEA — 1° SEMESTRE 2020

Figura 6~ FBOVESPA SEMESTRAL -Fonte: Infokfuney

S
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PRINCIPAIS INDICADORES

AN 20 T4 36M
LD ] 458 i9.62
Délar 335,86 4338 64,24
kA IPCA Z Anos R 335 .68 2594
IMA Gerel 6.99 1,87 6.39 23,97
IMA-B 205 -1.048 4.73 34,12 46,33
AB D .12 37 8,73 25 3% 3729
viA-B 5+ 54 SHLAG i,68 4499 523
FRE- 0,74y 4 86 Q.64 3963
PRF-ME 4.8 24 308 13,82 2274
IRT-M 1+ 1.04 6,03 11,57 34,16 46,32
thovespa 8,76 178 3,2 34,62 5561

Valores Perceniuais {%5)

BASE 31/06/2020

4,3 PERSPECTIVAS

431  INTERMACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2020

(1 Glireo m&s do semestre Toi pautago pela evolugdc positiva da nandemis no velho continente & na
fein anesar da progcupacdn com uma ossivel segunda onda de contégios devido 2 e e

sradual das atividades, que colocou um grance somtingsrte ¢e pERsnas ng rue exoosias 20 wirus gque

ainds circulz. O Indicadaores mals recentes d3 satde erondmica dos paises | eronitern afirmar gue @
1dz estela longs de ser

reaberturs das atividades dastravou a scanoemia, ainda gue a normalidade
atingida.

~

maigr fonle de preocupacdo conting sméaricas de Sul, Central e do Morte, onde o

I
4":.!
()
i)
jon |
ps
o
]
£
[

igio & o nomero de Shites seguem

&
niz ¢ na diregio ascendenta, NO -‘“:raah a d sseminacdo do contdgio
ola interior do pals, ainda gue nas principais rogiGss @ es:alaua do contdgic tenha regredido,

Ef"i

mantave ¢ nlmero de novos casos em patamares cisvarps e a retomada da etividade como um todo

zipda urn tanto reduzida.

A econariia domestics 0 ptimus ainda muito fracs, com 8 cemands agregacs redurida e um nivel de

g I“'l

nrinsidade elevado. Contuds, embora repletos qe inceriezs s norF tedos of [a0os, 05 da&c; recentes de

atividade e demanda comegam 2 58 CONSDICET € PETECE OUE a3 siuacdo parou de plorar. Nada gue nos

Afaste de wm cendria ruim, contudo nos parece gue ja hs Juz nofinal do tinel, a dﬂﬁl ender da evolugd
ols {'.::r:té;gi'-;. ij cendrin prr:-wave! indica que a economia brasiteira recuard na casa dos 0%, 2 a taxa
desemprago progradird mals aiguns pontos, dado que o finsl do programa de manu dencio oo
SMprEgo & rends =etd prowimo o forcars ['E""JL,HU;"'E\{T"EGIGS Er‘lp.r:s{'fli‘s 4 rever seus negocios,

colocanoo assim mas pessnas na filz do dasemprags. A Jaa r-jT cla, caso retomemas ags FUTos pré-

o
)

L
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pandemiz, & gue a reagdo que s& prevé na atividade econdmica iniciar & em mezdos do lerceirc

frimesire, avance & se consaiides em 2041 Messa hipotese .o rmercado ce trabalho reagira a frente,

On lade fiscal os efeitos da pandemia sao devasiadores. A disc pliing fiscal fol aboria

s3o cde que o déficit primaric atinja ums riimerg prodme dos 85 8000 bilhdes em EDEG_;
nonte compreensivel diarte da situagdo. tntretanio, 2 sociedade {leiz-se “instituighes”) terd gue

trabalhar AUro para cue poOSSAMos retornar 3 siluageo de squilinrio fiscal, notadamente nas q-.lez-t:”jea»
que esvplvern as reformas gue deverdo framitar no Congresse, com destague para a5 refonmas
sributdria o administrativa, Caso contrério, estaremos sujeitos a dificuldades em nos fiNaNQiEr oo
auenTual :lJfﬂeqtn dos prémios solictados pelos investidores para rolar a divida mobiliaris. No
momenme temos a vaniagem das taxas de juros se situgram em patamares baixgs, mas i dm

ambiente onde ha risco o2 salvéncia € a situagio passa a ser totalments adversa.

44  EXFECTATIVAS DE MERCADO

indices (Medizna Sgregsss) Flers M1
EPA ) 7,98 3,00
1 [0 .04 3,41
11z 402
Tayas da DA ] B
Sdta Tana Seh (AR 2 T EE
Irvistirwe s Theets oo Pais (V53 hilhdes) o ] 5,35
Devigln 3 do et Bbfico (36 do BB ETON 59,51
B {5 de crastimontn] Sl EAE
3 W ustriad {9 69 Crevcimansol 538 5 5%
35,00 552

saRaOETEGE el AT




5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagBo dos recursos, of responsdvels pela gestdo do RPPS devem ohserver 03 Hmites
pstaheleridos por esta Folitica de Investimantos nels ResolucEs TN % 3.5 GA2F2010.

4 esiratégia de alocagdo para 05 prowimos Cinco 8nos,
rracroeconfmico cormna tarmbém a5 esg szl f|c'p::'e;=, da sstratégia definida pslo resultado dz andlize do
fluxs de caiva atuarial e as projecdes futuras de ddficit gfou superdvit

eva em consideracdo nBs somenie o CENATIT

Alocacio Estratégice para o exercicia ge 2021
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA S0OCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAQ DA BARRA -
PREVICOE, considara os limites apreseniados no resyltads do estuns 't“’:.ﬂ.em claborado atraves 0as

reservas Técnicas atuariais (etivos) @ as reservas matematicas {pessivo) projetadas peio calc: alo atuaria

o que pode exigir maior flexibilidace nos nivels de liguidez da carteira. Foram observados, tambeém, 2
e dos ativos investidos com os prazo e Laxas das obrigacBes presentes e futuras do

Oy
regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA
ohedecando os limites parmitidas no segmento de renda Tixa pela Resplucdn CMN n® 382272010, o
WNSTITUTO DE PREVIDENCIHA SOCIAL DOS SERVIDORES PUSLICOS OE CONCEICAD DA BARRA - PREVICOE,

nropiie-se adotar o limite de méximo de 75,00% {Setenta e cinco por cents) dos investimenios,

A negociacio de titulos e valores mohbiliarios no mercada secundirio (comprafvends de titvios

plblicos} obedecerd ac disposto, Art. /%, inciso [ alines "3” da Resolucdo TN n° 3922/2010, e
deverin ser comertializados através de plataforma eletrénica & registreges no Sistema Especial dﬂ

Liquidaco e de Custddia {SELIC), ndo sendo permitidas compras g titulos Com pagamento d:a ST
com taxa inferior & metz da rentabilicade.

ag Portaria ME o7 5TT JL ?x dﬁ f!t“EE”Il“rU d 2017 senco glas:

2l seja observadz a sus compatiblidade com 0F praios 2 taxas cas obriga¢fes presentes 2
futiras do RPEPS;

b sejam classificados separadamente dos 2iives para *ﬁ%msa;#h o sels, dacueles acguird
com o prapdsito de serem negociados, independentemente GO praza a decarrer da ._J:il.c da
aguisicio;

¢} seja comprovada a intengdo e capacidace Tinanceirs do BERS de maniédos em carteira até o

gy sejam atendidas as normas de studria & d e eontabllidade aplicévels aos RPPS, inciusive no gue

s refere 4 obrigatorizdade de divilgagio das informaches relz Hvas aos titulos sdauirides, 20
impacto nos resultados 2 aos requisitos € procedimentas, na hipdtess de alteragio da forma

de precificacdo dos tituios de em ;;»,s'-éc oo Tesourg Nacdlonal
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572 SEGMENTO DE REMNDA VARIAVEL B INVESTIMENTDS ESTRUTURADOS
Fm relacia a0 segrmento de rends variavel, Cuja limitag3o legal estabelece que Os reCUrsDs 3 aeados
nos investimentos. t‘-}fﬂ-_a!a--,w.-:r:'uerfé nBa deverio exceder a 30% [trinta por centol da a totalidade dos
recursos prn moeds correnie, o INSTIHUTO Dk PREVINENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
CONCEICAC DA BARRA - PHEUu,-DBJ sropde adotar o limite méximo de 20,00% (Vinte por centoj ¢

totalidade dos nvestimentaos,
2 consideradas come investimentos estruturados sagunco Reso! ucso CMN n° 3922/2010, os fundos

de investimants classificades como multimercado, os fundos de i sastimento em participagdes - FIFs
& os fundas de investimento classificacos como “hohes — Marcado de Acesso”

3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

(%]

No segmento classificans coma “avastimenta no exteriar”, cuja limitagdo legs! tsL_?J pre gue

L

e
(B

recursas alocados nos investimentas, cumuiativamente, nio deverdo sxceder a 10% (dez por Syl
da fotalidade dos recurses ern moeda corrente e, partento, © INSTITUTC DE PHJ:MIDENLEA SOCIAL DOS
te maxime de 5,00%

SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAC DA BARRA - PREVICOE, adotara comao it
iCinco por cento} da totalidade dos Investimentas.

3T

Deyverdn sar considerados apenas o5 fundes de investimentos constituidos no exterior gue possuam
Ristarico de 13 (doze) meses, que seus g&‘:sm es esieiem em atiddade ha mais de 3 [circo) anos @
aoministrem o montante de recursos de Terceiros equ walente 2 USS 5 bilhdes de doiares na date do

EPOILE.

5.4 UMITES GERAIL

N scompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTG DE PREVIDENCIA
sOCiAL DOS SERVIDDRES PUBLICOS DE CONCEICAG DA BARRA - PREVICOR, em atendimenio aos limiles
squi estabelecides & oz Resolugds CMN n® 5.022/2010, serio cansolidadas a3 posices das ablicaches

dae recursns rezlizados direta € indiretamente par meio de fundos de investimentos € fundos de
investimentos e cotas de fundos de investimentas.

nentos em titulos e veleres mobilidrios de emiss30 Ou CoOD rigags

L=l

oe

O fimites utilizados para investl
urna mesma pessos juridica sergo o mMEesmos disposios N2 Resclucio Chi n® 3.922/2010.

No gue tange ag limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
nyvestimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DF CONCEICAD
DA BARRA - PREVICOR, iimitads a 20% de exposicio, com excecdc dada pela Nota Técnica n®

132017/ COACHSRPPS/SPREV-ME, varsdo 09 - 2 17/09/2019 aos fundos de investimentos engyadrados

no Art, 72, inciso |, alinea “b” da Resolucde OVIN n® 3.922/2010,

A axposicEo do totzl oas aplicagdss dos o Pscs“”“w INSTITUTO DE PREVIDENCIA QGCAL
SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAD DA E.AF(RA P%\«‘Itﬂ% no patrimbnio B q jido drﬂ‘ﬂ:. M

N i
(&) 1 / 'f'._,.-j
i




;r:uif“iic;: de investimentos 2021
instituto de Previdéngia Soclal dos Servidores Pdblicos o nuricipic de Conceigdo da Barra

fundo de investimento limitar-s2-30 em 15% {guinze pur cento). Para os fundos de investimenios
classificados como FIDC — Fundas de investimentos em Vrsitos Creditarios, Crédito Frivado, Fl de

Infraagtrutyra, Multimercago, rif — Fundo de nvestimerto em Participacbes, Fi - Synda ce
investirnanto Imokilidrio e Fundes de lnvestimanta em Lofes = Mercado 08 ACESSO, & ] BXPOSICE0 DO
patrimanio Hguido de em um masmo fundo de investimenta limitar-se-30 3 %%icmm per cento).

Na shrercis da Cerfificzclo Institucdional Pro-Gestso, oF limites definidos nesta Politica de
invesHmentos serdo elevedos n:‘-vdﬁ.‘ri':_v-n.-*m:‘ de a-:ordr_:- com ¢ hivel conguistado em consonancis

corm o disposto no art. 78, paragrafe 102 e art. BF, pareg rrafo 92 da Resolugac CMN n® 3.922/2010.

Frn eventual desenguadramento dos imites saul definidos, o Comité de investimenios juntamente
com o Gestor ¢os Recursos, deverdo se sler as aaliticas de Contingdncla definidas nesta Foiitica de

irpwestimenios.

55 ENQUADRAMENTO

o ONSTITUTS DE PREVIDENCIA SCCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE COMCEICAD DA BARRA -
PREVICOR, ronsidera todos of limites esiip yladns na Resolucdo OMN 07 BAYI AL 8, oMo
entardimento complementar 2 Secdo N 5 ubsecio W gos Enguadramantas, CESiECamos:

3} Os investmentos gus, em decorréncia de alteracdes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolucdo CWN n® 3.822/2010, ou a gualquer outrz gue venha substitui-la, passaram a esiar
am desacordo com o estabelecids, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
AUIRLICDS DE CONCEICAD DA BARRA - PREVICUS, noderfo manté-las em carteira por ate 180
{cerip & Oltenta) dias;

G0 ainds ser mantidos em carieirs de imvestimentos os Fundos de inveshimentos

b) Pode
tiouidos, até s respectiva data de vendmento, a5 aplicacBes que aoresentaram piaivs de
erado infringéncias aportes

respate, carfnois ou parg 9 wersio de gotas, sendo cons

adicionais,

Serin entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorreptes da valorizacio
desvslorizacdo dos ativos ou gualquar tipo ce desenquadramento gue ndo tenha sito resultado de
zcio direts do INETITUTO DE pREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DF CONCEICAD DA

BARRA - PREVICOS.

50 serda c:n&i i‘*rav:lajns oz fundos de investimento gue tem por prastador de serviges ae ges a0 efou
sdministrador de carteira gue atendem cumulativamente as condighes:
al O administrador QU o ﬁent *5 recursos sela instituicio auvtorizeda a funcionar pelo Banco
central do Brasil obrigada 2 instituir comitd de auditoria g comit® de riscos;
5y 0 admin istrader do funde de investimenic detenha, ng marimo, 50% dog recursas sob sua
agministragdo oriundos de RPPS e N

.
LI
" ?
- "\! 1
e, ,
B % l‘-\_B'
L
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;o O gestar 2 0 a!:!min-ist_mdor do fundo de investimenio tenham side abietn de previo

P
cregenclaments @ gus sej@ considerado pelos resnonsavels pela gestio dos recursos do RPPS
como de boa gualidade de gestdo e ambiente de conirole de investimento

,-J,-\

Em atendimento aos reguisitos dispostas, deverdo ser ohserva: dos apenas guando da aplicagdo o
recursss, padendeo os fundes de investimantas ndo enguacs radi0s Nos Termas acima, Dermanscer na
cartpirs de investmentos do INSTITUTO DF PREVIDENCIA S0CIAL DOS SERVIDORES PGBLIEZDQ DE
COMCEICAD D& BARRA - PREVICOB, zte seu respaclive resgale ou yencimeanto, nio sendo permitido

novas aplicagdes.

!fl

Goctin nio serio conswerzdos desenguadramentos o8

na obtenglio da Certificacdo Institucional Pro-Ge
fimites agqui definidos, tendo o INSTITUTO DE IDiNC‘.& S0CIaL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE

PR
COMCEICAD DA BARRA - PREVICOB, prazo e 80 {SEEEEFLM dias para revisdo e adesguagdo da sua
Balltica de Investimentos em atendimento 805 NoVos IMiTes.

5.6  VEDACDES
o Comité de invectimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
CONCEICED DA BARRA - DF{FULCEJB devers seguir as vedacBes estabelecidas pela Resolugdo LMIN n
3 §27/2010, ficendo adicionalmente vedada @ aquisicdo de:

1. Operacdes compromissacas;

7. Depdsitos em Poupangs €

3, Aguisico de qualguer ativo fingl, emitide por Instituigdes Financeira s com alto risco de crédito.
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£ META DE RENTABILIDADE

& Partariz ME n® 484, de 19 de novernbra de 2018, que estabelece 35 Normas Aplicaveis 2s Avaliacaes
Atuariais Cos Regimes Propric de Preaatj&:nma Locial, determina gue a taxa stuariar de juros a ser

utilizade nas Avaliaghes Atuariais sejg o menor percentual dentre o valor gsperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da
Fespitura 2 Tarmo da Tare de Juros Media sejs o mais proxime & duracdo do passiva do BPPS,

Também chamads de meta atuarial, é a taxa de dssconto utilizada no céloulo atuarizl para trazer 2
valor presente, todos os compromissas do plano de beneficios para com seus penelichirios na linha do
tempo, determinands asstm o Guanta de patriménic o Regime Fréprio de Previdéncia mocial devers
sossulr hoje pars mantar o equilioric stuarial,

Fsse ecuilibrio somente serd possivel de se obter ceso os Investimentos sejam FeMmunerados, no
minimo, por uma taxa gzl ou superiorn Do comtrério, ou sejs, 52 8 faxa JQue Temunefa of
investimentos passe a ser inferior a texa utilizads no cdleulo stusrial, o planc de bern aficio 58 Tomars
msolvente, comprometendo 0 gpagamente das aposentadonias e pen sdes em zlgurm momenta no
futura

Considerando 2 exposicio da carteira e seus investimentos e as projegdes dos indicadores os
nerado o reniabilidade
W DE

desempenha dos retornes sobre esses mesmos investimentos) o valor 2sp
b BENTARIUDADE

futura cos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conheoida come
& de [IPCASINED) + 7,68 % (sete virgula sessenta e oito par Pﬂnm;

Ainda assim, o INSTITUTS BE PREVID DENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAC D2
BARRA - PREVICOB, no sxercicic de sua execuclo, através de estudos técnicos, pr{'ﬂ""WEﬂ o

zcomparhamento das duas taxes, meta de rentabilidade e taxa de al twarial de juros pEre QUE SR
svidenciado, no lenga prazo, gual proporcionava 2 melhor situagdo fingnceiro atuarizl para o plano de

nenaficios previdencidrios
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7 ESTRUTURA DE GESTAC

_5
Tid
Cw)
£z
o
o
L3
o

Pe acardo com as hipdteses previstas na ResolugBo CMIN n® 3.922/2010, 2 aplic
nvestimentos serd realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para 3 vigéncia desta Politics de investimentss, & gestdo 0as aplicagbes dos retursos o INSTITUTO DE
GREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBUCOS DE CONCEICAC DA BARRA - PREVICOR, sera prapria.

7.5 GESTAO PROPRIA

A adocio deste modelo de gestdn significe gue 0 total dos recursas ficard sob a responsabilidade do

[MSTITUTO DE PREVIDENCIA 50CIAL DO3 SERVIDORES PLS IBLICOS DE C E-NCE!(;AD DA BARRA - PREVICOE,
e 05 agentes envolvides diretamente no processo de Investimentas,

& gesido contard com prai‘izsisrsﬁi& qualificados e certificados por entidade de certificacac
roronhecids pelo Ministério da Fazends, Secretiria de e Previdéngz, conforme exigénciz da Portanie

Corm um Comilé de Investimentos gue exercerd funclio de srecutor no processo de cumprizraertcj da
Politics de Investimentas & cutras ciretrizes legais 2 elg atrioul o, conjuniaments com a Direton
deliberadas e fiscalizedas por conzalhos competertes.

Ewaritiva, tendo assim, suas 2Cies

O IMSTITUTO DE PREVIDENCIA SQCIAL DOS SERVIDORES PURLICOS DE CONCEICAT DA BARRA
PREVICOB, tem ainda 2 prerrogativa da contralagao de empresa de Consultoriz de Vaicres
Mohilidrios, de seardo com os critérios estabelecides na Resclugdo CMN n® 3.8202/2010, Poriana 7
519/2011 & Instrucio CWM n® 5892/2017, pars @ prestagdo dos servigos de prientagdo, mﬁ;mmenda_t,ﬁa g

aconsslhaments, sobre investimentos no mercado ce  valores mmobiliarios, cuja sdogao B
implementagdo s8¢ Unicas @ exclusivas do !NSTI;' O DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DF CONCEIGED DA BARRA — PREVICOS.

i
ad

ORGAQOS DE EXECU (;.&D

Cormpete ac Comitd de investimentos & ormulaciio & exscugfo de Politice de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva, Gue deve su ibrneté-la para aprovacdo do Conselho Defiberativo
fiscalizacio do Consslho Fiscal, orgsos compatentas cio INSTITUTO D“ BREVIDENCIA SCCIAL DOS

g
SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEIGAD DA BARRA - PREVICOB.

E"'i

ssa estrutura garante a demonstragio ds Ssgregecdo e Ativicsdes adotadss pelos Orgdos oE

-

xecucdo, estando em linha com as préticas de merca do para ums boa governangs previdenciaria,

Tes

._‘?_:

Ermn casas de Conflitas de interesse entre os membros do Comitd de Investimentos, Dirstarnia Executive
e Conselhgs, & participacdo do conflitante com . :ﬂ de deliveragdo serd impedida efoy anulade e

Y
devidamente documentada via Ata de Reunifo. [ N A
| iy .
N Y --“-J_
. x“
‘\“{"/,’ I
_;—"H Ly ,-—"":; -
e
T A
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Mo fiea excluida 2 ;mss':i:tiida”-a;‘: da Consuitoria de Valores Mohilidrios formecer "rninuta” de Polilica
de Investimentas para apreciagio do Comité de Investimentos & Diretoria Execuliva,

8 CONTROLE DERISCO

"J

&s aplicacBes financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatores de risco que pocem atetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA 50CIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE CONC t.'f;ﬂxﬁ] DA BARRA - PREVICOR, obrigada a exercer 0 acompanhamenio
oo rantrole sobre esses riscos, considerando entre eles:

s Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagtes financeiras
dispc;-r.!'ueis na mercads fnanceira: corresponde & incerteza em relagdo ac resultado de
urn ipvestiments finznceirn ou de uma = de investimento, em decorréncia de
rudangas futuras nas condighes de Mantado. £ 0 risco oe var iaghes, psciacles nas ?;xas =
precos de mercade, tais come taxa de juras, precos de acies e outros indices. t ligage

il

nscltacfes do mercado financelro.

e Bieeo de Crédito - tambden conhiecido comae risce institucional ou de coniraparte, & aquele
erm gua hi a possibilidade de o retorno de investiments ndo ser honrado pels instituicso
cue emitiu determinade titulo, na data & nas condicBes negociadas e contratacas;

¢ Risco de Uguidez - surge da dificuldede em se consegulr encontrar Compradores
potenciais de um determinado aHive no momento 2 nd preco desefado. Ceorre guando
umn etivo estd com haixo volume de negocios e apresenta grandes s diferer
DUECO QUE O COMPracor estd Cisposio @ pagart iaferta de compral e squele que o vendedor
gustarie ce vender (oferta de vandz). Quando & necessério vender aigum ative num
o Hiquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do

mErcel

ativo ﬂE‘gDEEc&dD.

81 CONTROLE DO BISCO DE MERCADQ

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAQ DA BARRA -
PREVICOB, adotz o VaR - Value-of-Risk para coptrole do risco de mercade, utilizands o3 seguiﬁ;ﬁ—s
pardmetros para o calcuios

s Wiodels perameatricn;
s Intervaio de corfianca de 95% {nowents e ¢inco por cantol:
s Horrorte ternporal de 271 diss diels
Come narBmetro de monitoramento para contrale do risce de mercaos aas atiu-t:-a ::;ue c:::r‘;wfsa::

carteira, os membros do Comitg de Inwamme\ﬂtm dcveuac obasrvar
sctabelecidas e realizar reavaiiacdo destes atheos selfiprs Cue a5 referdncias pre-es

ubrapassacas,
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e Segmentode Renda Fixa: 2,25% dovalor slocado neste segmento.
e Segmento de Renda Varidvel 14,46 % dovelor alocado neste segmenta.

Como instruments adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DE CONCEICAC DA BARRA - F’RE‘J!-CDB devers monitorar a .rﬁn‘:,'a]:~.‘-?js'&de du funda de
;rwesmmer*m ern janelas temporals (MEs, ano, a5 meses, seis meses, doze meses € vinle & quairo

meses), varificande o alinhaments com o benchmork de ;r-::e ct v, Desvios gig n' cativos deverdo ser
vabiatdos oe 'LE: membras de Comité de investimentos, aue decidird pelz manutencdo, ou ndo, dos

inweshimen

snceiros em fundos g2 investimento gue pOssusn Bm sua

Ma hindtese de aplicagia
careira de investimentos ativos de r::c-ltm, subordinam-se que estes sejam emifidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; & que sejam de balo risco em classificagio efetuad

por agéncia classificadora de risco, o que estivarem fe acordo Com 2 tabela abaixa:

As apdncias ciassificadoras ge risc L iz s estio devidsmente registradas ra Comissio e
inbilidrios - OWW e actorizadas ne Brosll e utilizam o sisteme de rgting para

Welores W =
:j:re investimentos e dos ativos integrantes de suz

“i'zssr’a:.ar o nivel de rlsco das instituig

i

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagBes em fundos de Investimentios constituigos sob a farma de condominio fechado, e nas

-aréncia {56 houver] screscido ac prazo de conversdo de cotas

aplicapbes cuja soma do prezo de ©
ultrapassarer em 365 {trezentos € sessenta e cincol dias, a aprovagdo do investimento devera sef

=

pracedide de atestado de rule-,Ja,hiLul'date gue comprova a andlise de evidenciagdo guanto a
capacidade do INSTITUTO DE BREVIDENCIA SOCIAL 005 SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEIGAD DA

BARRE - PREVICOSE, em com o fuxe de despesas necessdrias 2o cumprimento de suzs

abrigactes amar:a:r, +é & data da disponibilizagio dos recursos investidos,
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instituty de Previcéac

dispordbiizacas

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA
s de nvesimenios & 2m sugs fE'lﬂ‘s{“f"ﬁ\: CEweran ser o
"ie SUE a;jrfu‘w'a{_‘_.aﬂ, ObEE.‘"uEIL-ﬁS O »,,I'Itél“lu,

=
gdizs, contados de
e Previcéncia Sccial,

a3 informaches contidas na Fo
e segunts € ainda, art

HOS intar&saccs ro prazo de 30 rinta)
estabelecidos selo Ministério da Economia, Secretaria d
Aovista oz exigéncia contida no art, 42 Incises |, 11, VeV, pardgraio primei
spiucio CMN n€ 3,922/2010, a Politica de Investimentos devera ser cisponibilizads no site do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICDS DE CONCEICAD DA BARRA - PREVICTS,
Digrio Oficial do Municloio ou em jocel de Fach acesso e visuglizagdo, sem prejuizo de outros canais
oficiale de comunicagia,
TEras COITes o
sar disponibifizados via Portar de Transparéncia de propria aut

52 da
ndentes 5 analise, aveliagdo, gerenciamento, asseIs0ramen
iz autoria ou ns melhor

Todos & demais dog
deciséo, deverdo s
gualidace de disponiiiizacie zos interessados

-
n“::’ <

P




a de Investimentos 2005
fpres Fablicos oo MLlh_IDI{) ge Conceig3a da Barra

L'\
L
[y
|

institto de PrevidBncia Sodis 2

10 CREDENCIAMENTO

Sasuindo a Portariz MPS n2 519, de 24 de agosto de 201l ea ResplucBo CMN n® 3.922/2010 em seu
Art, 12, antes da realizazde de qualouer apliczgio ou NOWDE pories, O INSTITUTO DE P%E‘J!D?N

SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE LDHFEII;AB DA BARRA - PREVICOB, na figura de seu Comnité de
Investimenios, deverd aseepurar que as instituicBes Financeiras escolhidas pars recebar af novos

recurses tenhar side obieto de previo credengiameanio

A ONSTITUTO DOF PREVIDENCIA SOCIAL DUS SERVIDORES PUBLICOS OE COMCEICAD DA BARRA -
PREVICOR, atraveés de seu Bditsl de Crecendlamento, deverd cumorir integralimente todos o8 requisiios
FRITIOS ;;5- = dr 1.‘,|:\_r‘r.‘2r_1‘“ i 2fe Fdlu..EﬁtD ot ﬂ*'rr“et{ FEE r‘flﬁr‘:CiDﬂEdES 2, 5.=1C§'|J5i"-f€i

2y Termo de Anslise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gastor de FI - At 157, &
2° 1, ¢z Resalucia CWIN n° 39227201,

a

bl Terme d= Analise de Credenciamerto e Atestade de Credencismenin - Demals
Administradores ou Gestor g Fl;

¢} Anexo ao Credenciamento — Anslise de Fondo de investimaento;

Termo de sndlise do Cedastramenta do Distribuidorn,

[

Quando se rater de fundos de inveslimento, o credenciamenty previsto re caird sobre a figura do
azstor @ oo administracgor do fundao.

10,1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADURES

fos nroc s de seleclo dos gaslores 2 admiristradnres, deverdo ser consideradas 05 25020108

258 %
qualitatives 2 guantitativos, tendg comao pa rametro de enalise o minimo:
2] TradicBo e Credibifidade da Instiluigio — envaivendo volume de recursos administrados ¢
w i = no exterior, capzcitacio profissional dos agentes envolvidos na

’3

%
£
W

geridos,
adminisie ¢ gestdo ce nvestimentos do fundo, qus
continusda certificacbes, reconhecimento publico eic, tempo de atuagdo e maturidace
desses asentes n@ atwidade, reguilaridade da manuleéngdo ds equipe, Com haze na
rotetividade dos profissionals e na tempestividade na reposigio, alem oe outras informacies
relacionadas com @ administragdo e gestlo ce investimanios que nermitam identificar a
cuitura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios & responssbilidade nos

nciuem formacie académicy

)

imvestimentos e de gﬁ'«ééf’&aﬂga;

Gestia do Riseo - ertw_-'u!uendc_: gualidade & consisténcia Qos processos de zdministragho £
gestic, em especial acs riscos de cradito - guando aplicdvel — liquidez, mercado, legal &
aperacional, sfe _i't.-‘idE.'EiE dos controles internos, envaolvendo, ainda, 0 uso -:j'e 'r"ﬂrr-*-\rne:rr:as,
,, 2tuacdo

'e; racao

=

]

softwares @ ”Dr!wlmrias gapecializadas, rE‘ELﬂ@Hd@C!E‘ na prestacdc de info
dz irea de “complance”, capacitagio p:-’".*p;ﬁ"crrmi E:i(s agentes envolvidos 1@ 8
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pestdo de risco do fundo, que incivers formacin aradémica continuads, fm":!fp:a rBes,
recanhecimente plblico etc., temoo de atacdo 2 maturidade desses agenles na atividade,
regutar iade da manuiengio da equipe de risca, com base na robs tividade dos profissionais @
na tempestividade na 'repc-sig.-'?-:}, alam e outras  informacBes  relaclonadas com B
adminislragio e gestio 4o st

¢} Awvaliaclo de ader@ncia dos Fundos aos indicadores de dessmpenho {Benchmark) e riscos =
srvolvanda 8 cor ra!agﬁa da rentshilidade com seus obletivos & a consisténciz na entrega de

resyltacos no periodo minimo de dols snos anter jores ao credenciamento.

Entende-se gue os fundos de investimentos possuam uma gestdn discriciondria, na qual o gestor

decide pealos investimenios que vai realizar, dasde que, respefiando o r-egLsza;r:'nemc\ do funde de

investimento € as narmas apliciveis aos APPL.

0 c_renj:gn;ianﬁﬂ!’i[ﬁ se oard, por melo pletrdnico, no mbito de controle, inciusive no gerenc amenis
» s rertidfes reguisitadias, através do sistema eletrBnico utilizado pele INST FUTO BE

é"ﬁE%"SEHF‘iA NE‘““I AL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAD DA BARRA - PREVICOB,

Fica definido também, come critério de documento para credentiamenta, o relatdrio Due Diligence da
ANBIRAL entendicos come Secio um, dois & trés,

fncontre-se cualificado a participar do processa selefivo qualguar empresz administradoras efou
gestora de recursos financeiros oS fundos de investimentos em gue figurarern instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasi obrigadas a institulr comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos das Resolugdes TMN 07 3‘198,-";58& e n® 4.557/2017, respectivamente.

e
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11 PRECIFICACAD DE ATIVOS

O principios 2 criter de precificac3o para os ativos 2 os fundos de investimentos que COMpOE ou
gue wvirdo a *G'TIF‘G. 3 carteira de investimentes do INSTITUTO DE PREWIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAD D& BARRA - PREVICOE, deverfo seguir o criterio de precificacdo
de marcagio a mercado [Mahi).

Poderdo ser contabilizades pelos respectives custos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos
aﬁe.-ws o5 Tivulos Bablicos Federais, desde gue se cumpram cumulativamenie as devidas exigéncias
da Portaria MF n° 577, de 27 de dezernbro ge 2017 J& descritos anteriormente.

111 METODOLOGIA

11.1.1 mAaRCACOES

{0 processo de marcacdo a mercado consiste em atriouir um prego juste 8 um detgrminado ativo ou
sia pel

Sertvativa, 3 pelo precoe de mercado, cese haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela methor
TivE QuUe O pUen J ative teria em uma eventual negociacio.

satims

O processo de marcaco na curva consiste na contabilizagio do velor de compra de um daterminado
ritslo, acrescido da variagio da taxe de juros, desde gue 2 emissE0 do papel seja carregada atgé oosau

respective vencimento, O valor serz atuglizage diariamente, M considerar a oscilzgbes de prego
auferidas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAC

11.2.1 TTULOS PUBLICOS FEDERAIS

i

SEn ativos de rends fixa emibidos pelo Tesouro Macional, gue representam uma Farma ga financiar

1

divida piblica & permitem que 0§ lnvestidores empresten dinheiro para o governs, recebendo em
irocas uma determ madf rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, baixe
custn, baixizsimo risco de crédito, & 3 solidez de uma ins: Htuiclo enorme por tras.

oo fonte priméria de dados, a curva da titulos em reals, gerada a partir da texa indicative ahiulgania
pela ANBIMAG e 2 taxa de juros divuigada pels Banco Central, encontramos o valor do prege unitaric do

tituio publics,

13i.2.3.1 Morcopdo o Mercads

Através ¢o praco unltars divaigado ro extrato do custodiante, multiplicado pela quantid iade de fitulos
publicos detides pelo regime, obfivernos o waler a ""IF‘!’Ca,dE.. do titulo publico ne carteire de

"

vestimantos, Abaino segue formula:

Tni . Ty =
Vm = FU.»‘-"E‘L{{J!' * Qit"f_‘ur’cl

Tinde
f"“&‘%\
£ 5
Vi = valor de rmercado f ' -
i o
Pl giray = prego uni itdrio atual : 2»."';)
A -
. s .i—'/"ﬁ
'3 '\-\,\ "E' / ,="
e A .
*{jﬁ: £

W
N
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(teipes = guantidade de titulos em posso do regime

11,212 Marcogfo nag Cunve
Como 3 precificacio na curva & dada pels agropr ural de juros até a data de vencimento do

tituie, as formulas variam de acordo com o tipo de ;—:;:us?_. sendo:

Tesoura IPCA — NTN-E

O Tezours PCA — NTRN-Z
anlicacio e resgats o walor de face {valor inves tido somaco A rentabiiidade} ne dats de vencimanto do
ikl

Principsl possul fluxo de pagamento simples, ou s2f@, 0 INvestitor faz

£ um thtulo pos-fixado cuje rendimento se dé por uma taxa definida mais a variacdo da taxa co o indice
Macional de Frego an Consumidor Am ol 2m um determinado periago.

1 Valor Nomins! Atualizado & catculado através do WNA na data de compra de Gluio e 0z projecio do
IPCA pare a data de liguidecda, seguindo a equage

e 3T ¢ 17252
YNA = VNAgarg ge compra =\ 1 + ;PC"'L';:*T'G'}&?(T-QEE)

Onre.
VA = valor Momiral Atuzlizado
T -
W -rl"']‘qdﬂi_’.'{l_' fde oy T
[PEAgvejetaas = Inflagio projetada pars o final do exarcicio
0 rendimento da aolicagio & recebido pelo investidor a0 fongo do investimento, por meio do
ragamento de juros semesivais e ne dala de wopeirments com resgats do valor e face somado 8o
aftme cuporm de juros.

Tespurs SELIC—LFT

O Tesours SELIC nossul fuxo de pegamento simples pds-fixado pela variagZo da taxa SELIC.

0 valor projetado 2 ser page pelo titule, € o valor na data base, corrigico pela taxa acumulada da SELIC
sté o dia de compra, mais urma correcdo €a taxa SELIC meta para dia da fquidagdo do titulo. 3endo seu

calpuios

VNA = VNAgara de compra ™ {1+ 5ELICe \J}h e

Orde:

VA A = Valor Nominal Atualizado
VINAgare de comprg = Valor Nominal Atyglizado na gata da compra

SELIC yorq = I

cHe stualizada




Politica de investimentos 2021
instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do Municipio ce Conceicao da Barra

Tesaurs Prefivado = LTN

UTR & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidede £ definida no momenta da 27
\ Hal

A !
pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ talculada pela diferenga entra o prago ’*e compra do tiu
e seu valor nomingl ne venciments, B3 1.000,00.

. partic da diferenca antre o preco Of comors e o 08 venda, € possivel determinar @ taxa de

rendirmento. Esoa tavs node s2r czloulads de duas Tormas:

) i Yalor de Venda
Toxa Efetiva no Perlodo = | -

S — 1) # 100
Valor de Compra \

Onde;
Taxa Efetivana Perindo = Taxa clada no moments g2 {omora
Valor de Venda = Valar de negociagio do Titulo Piblico s data finsl
Valor de Compra = Vaior de negociacio do Titulo ne aquisigao
Ou, tendo coma hase um ano de 252 dias utel
262
i Valor dﬁ 1-‘3?’1{,1(1 . Eﬁmﬁdé E ;
Taxa Efetivane Ferlodo = || J - 11+ 108
Pifalor de Compra
L i
Onie:
jma Efetiva no Perioao = Taxka neg iada no momento da compra

[

alor de ¥enda = Valor de negociagdo ri:: Tituio PGblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Tivio na aguisigso

Tesoure Prefixodo com Juros Semestrols — NTN-F

Mo NTN-E poorre umae situacdo semethante a BTN-B, com pagamentos semestrais de jures $0 gue com
¥

5 taxs pré-fixada e pagaments do Gllimo cupom ocorre No vencimentio do titulo, juntamente com o

resgate do valor de face

-

A rentabiiidade do Tesouro Pré-fixedo com Jures Semestrais pode ser calculads 3egunco & squacad:

| (1,10)°8 1] .
Preco = Z 1.000 = ; —TT[’?“’I 000w |
) E 1+ TIRYTEE

':'b~

Erm oue DUn & ¢ ndmera de dias ateis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do o,

Tesouro 1GPM com Juros Semestrois — WNTN-C

8 NTN-C tem funsienamento parecido com NTM-B, com 3 diferenga no indexadar, pois utiliza o 1GP-M
an inves de (PCA. Atualmente, as ?‘\ZTh.[.»'f"i"ép sdo ofertadas mo Tesouro Dirslo Sli_‘ﬂﬂ apEnas

aromprado pelo Tesoure Nackonal.
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O WA desse titulo pode ser caiculado pela equagdo:

] 2RI T T HAFNZ
VA = VNAgaeq go compra f:_l T !b-"-""prnjer.:'ccxce}

Onde N1 representa o ndmers de dias corridos entre data de liguidacdo e primeiro do més atual e M2
sendo o numers de dias corridos entre o ¢ i:;;. primeiro 6o més seguinte 2 o primairo més atual,

Come metodologia final de spuragdo pars 03 Tieslos Boblicns que apresentam o velor nominal

atualizado, finsliza-s2 3 zpuragio nos $EEVINISSs Dassns:

Y icentfoacio da cotagio

{OTanin = ————

{imcle:

Cotacio = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titulo Publico Federa

{it} identificagio Co praco stual

_ ~ rCotagio
Preco = VNA« E———l
i

100
Onde:

Prego = valor unitdrio do Titulo Paklico Federal
YA A = Walor Mominzl Atualizaco
Cotacdo = £ ¢ valor unitdrio epresentado em um gz

41.2.2  FUNDOS DE INWESTIMENTOS

& instrucio OV 555 dispfe sobre & constituicdo, a adminisiragde, o funcionamento e a divuigacso de

informagdes dos fundos de investimentio.

O inwestirments em um fundo de investiments, _dc-rra. 10, confare dominio direto sobre fragdo idest do

atriménia dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerenies & LOMPOSIcEo

de cada fundo, sendo intelramente responsdval u:-:%:; fnus ou binus dessa propriedade.

straves de divalgacio publica e oficial, caloculs-se o retorno do fundo ag investimentos auleringdo o
rendimanto do pariode, multiplicado pelo valor atual. Abaxoe segue formula:

reterng = {1 4+ Squrerior) ¥ A8Ndrynas

setarmo valor da diferente do montante 2 tJD‘!tuJH o resyitado final do peroda
Sanrerior © Seido nickl do | ”lk-""btlr"“EI"LD -
i T .

GRS

i,y
. '.'CE.'A
Lt
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o e urmn determinado perfado (em

Rendpymge ¢ rendimento do fundo de inves

percaentiall

Para suferir o valor aporiado no fundo de investimento quanto & sus posicdo em relagiio 2 quantidace

te cotas, calcula-se

T — ok
Varuai = Voo * Qlcoras

Varaei | valor atual de investimento

Voo © valor da cota no dia

M epres - Guantidade de cotlas adg uiridas meadiante aporie no fundo de
FW-EEt[

ey ezzo de fundos de investimants imaobilidrios (FIU, onde consta ag menos uma negodiago de
comora e venda no megrcade secundirio araves de seu ficker: ssse serd caicuiado straves do valor oe

) contrario, serd calculzdo a walor de cota, atraves de divulgado
selidrios = CWIML

mercado divulzado no site do B3

o site da ComissSo de Valores

Th

11.2.3 TITULOS PRIVADGS
Titula grivados sdo ttulos emitides por empresas privacas visando a captacdo de recurses.

A5 opersches compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operaghes de compra (venda) com

g
compromisse de revendsa (recompra). Na partida ca nperacio s3o definidas 3 taxa de remuneragdo e 2
ata de vencimento da operscio. Pars a5 operagBes compromissadas sem liquidez didis, 2 marcagdo
s mercado serd em acordo com ss taxas praticadas pelo emissor para o praze do tiwlo e
speead da natureza da operagdo, Para as operagles compromissadas negociacas

& marcacio & mercado serd reglizads com base nz taxa de revenda/recompra na

¢ rertificadas de depdsito bancarin (COBs) sio instrumentas de capiagdo de recursos utilizados por

instituicBes financeiras, 03 quais pagam ag¢ aplicador, ab Tin =l do prazo contratado, & remuneracdo
prevista, gue em gersl & flutuante ou pré- fixgda, podendo ser emitidos e registradeos na CETIP.

05 CDBs pré-fixados s80 titulos negociados com égiofdesagio em ralagdo s curva os Juros e regis, A
marcagio do CDB & realizada descontando o seu valor fl;tum pela taxa pré-fivads de mergado
acrescida do sprecd definide de acorda com as bandas de texas referantes ao praio da operagdo e

rating do emissar.

(i {0085 pos-(ivados fé titulos atualizades diariamente pels CDI, ou sejz, pela taxa de juros baseada
nz taxa média dos depdsitas interbancarios de um dia, calc .J' ada e divyigada pela CETIP. Geralmente,

o CDF @ serescido -.'je uimia taxa ou nor percentual spreod contratado na data de smissac do pape
marcagin do CDR @ raslizags descontanto o sed i valor futurs projetado pela taxa pra -fixads de

mercade acrescida do spread definido de acorco 'jm \‘%« fa.“.s 1s [axas em vigor. i&_
; P
1““-\_“. }N-Jef j_ff'/’:‘?-:j
2 5 A A
5 {{:-j »"X::J"-) L
- e 7 , ~ e
!‘_\_’(: R‘E-__ st
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11.2.4 POUPANCA

Para método de apuracdo para os investimentos em depositos de poupanes, calcula-se 3 taxs
refersncial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou mencs do gue isso, a
poupanca ird render 70% da Selic mals a TR, Jé no ceso ¢a Selic ficar acima de 85% eo0 ano, 2
rentabilidade é composte pela TR mais 0.5% ao més,

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

“omo os procedimentes de marcacio 8 mercado sac CIEnios, COMD Norma & sempre qQue passivel,
sUotarn-se precos e cotacBes das seguintes fontes:

s Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA ~ fssociagdo Brasileirs
das Entidades gos Mercados Fimanceiros 2 de Capitaie

£

(https:/fwww.anbima.co m.brfpt_brfinforemar/taxas-de-tiulos-publicos.htm);

# Coras de fundos de investimentos: ComissBc de Valores Moblidrios - VM
{http/ ferww v gov.br/menu/regulados/fund os/consultas/fundos.itmiy;

s Vzlor Nominal Atustizago: Velor Nominal Atualizado ANBIMA - Asscciacdc Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiros 2 de Capitais
{https / fwwwe.anbima.com. br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.hmj;

s AcBes, opodes scbre  acBes  liguidas e termo de  agles B & FBOVESRA
thitp:/fwaw. bmfbovespa.com.brfpe_birf);

» Cerificado de Depdsite Bancdrio — C0G: CETIP [http:/fwww b3.c0mm be/pt_bi/).
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12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD
Bara o ec::mnsrzﬁamertc} 2 ;p;&!g;.wu ga carieirz de investimento, dos fundos de nvestimenios gue 2
CoOniEmpiam e saus resy 5. adicionsiments serdo adotados matodologias e oritérios que atendam

conjuntaments as n-..fmatwaz E}tpmﬁiﬂéjﬁ peios drgdos fiscalizadores 2 reguiadores,

Cormo forma de aeomsanhamento, serd admitide a slaboragdo de relatdrios mensais, scompanhados
de parecer do Comité de Investimentos, cue comternple no minimo informacdes schre 5 rentshilidads
e dos riscos das diversas modalidades de operagtes reslizadas na aplicagdo dos recursos do iNSHIUITO
SE BREVOENCIA SOTIAL DOS SERVIDORES PURLICOS DE CONCTICEC DA BARRA - PREVICOS, = da
aderéncia das alocacdes e processos decistrios de investimentos.

)5 pareceres emitidos psﬁ a Comhé de Investimentos deverde apresentar no minimo 6 plano de aglio
com o cromograma das stividades 2 serem desempenhadas relativas & gestdo dos recursos. Com &
tivos £ a elzhoracio oo plano de ag E y, O MBSO deverd ser aprovaco

|"‘|

emissd3c dos pareceres avall
pelo orgéc deiinerativa,

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avallagdo:
a} Editorisl sobre o panorama econdémico relativo ao més e ao trimestre anterior;

(=

Relatdrie Merss! gue contém: andlise qu“!::eti*.-'a ca situagdo da carteira em relagio 2
composicio, rentabilidade, enquacramentos, aderBnciz a Politica de Investimentos, £iscos
{mercado, iguides & credito); an i 58 U ar“tr-‘tﬂa haseada em dadas histéricos e lustrada

comparatives gréﬁccs ¢ sugesifes para otfmiracio a’a carteirs cumprindo o exighnoia da
Pararia MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3% Incisos e V)

e Belatdrio de Monizoramentio Trimesiral Gue cont A andlise sobre a rentshilidade & risco das
diversas modalidades de operagles realizadas pela RPPS, com ti ios, valores mobildrios e
demais ativos alocadn: nos sepmentos de renda fixe, rends wvariavel, investimentos
estruturados & investimenios ng extarior, cumorindo s exigéncia da Portaria MPS 515, de 24
de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos il g V]

41 Belatério de Andlise de Furdos de Investimentos classificades 3 ICVM 555/2014 gue contem:

andlise de regufarnento, enquadramento, prospecto {quando houver] e parecer opinativo e

&} Nelatdric de Andlise de Fundos Ce investimentos classificados como "Bstruturadas’ gue
cantdm: andlise de regulamento, enquadramento, prospecio fouzndo houver] 2 parecer
opinativa,
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13 PLAMO DE CONTINGENCIA
O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucdn CWVIM n°

2.823/2010, em seu Art. 47, inciso VI, ou s8ja, entence-se por “roatingénciz” no dmblio dests Politice
de investimentas @ excessiva expasicio a riscos e polencials perdas dos recursos.

Com 2 identificacio clara das contingéncias chagamos a0 desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, gue abrange ndo somente & Dirgloria Executiva, como o Comité de investimentos & o
Consetha Deliberativo.

121 EXPOSICEO ARISCO

Entende-se como Exposicio 3 Risen oS investimentos que diredionaim a cartsira de investimentos 4o
WSTITUTO B PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAO DA BARRA - PREVICOE,
para 0 ndo cumprimento dos mites, requisitos e normas estabelecicos acs RPPS.

O ndo cumprimento dos fimites, requisitos & normas gstabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Invesilmentos;
2z Desanquad:amenm do Fundo de Ipvestimento;
3 Desenguadramento da Politice de investimentos;
4 MoviementagBes Finenceiras n8o autorizadas;

Cazo identificads o nio cumprimento dos itens descritos, ficam os responss 2veis pelos investimentos,
davidamente definicos nesta Palities de Investimentes, obrigadoes &

Gty ' " hdndidas Resshucia ) ;
AR s CEUsEs 300 MREAENS de rlarbl;
Mheaeaa due enveiddos a eanrer do inicls

1~ Dessnquedramento de Carleirs o

R Sarte, Madic & Longo Fraro
Hh IEENTDE

epguFEiramarits

21 Apurarte da cousss deompanhads de Aitdriny
it idepvificarSe dos sowalvidol a conmar do inkds
3 — Desengoadramanti 6o Fuagoe de dnwestiments Bn Srohd S5 Curto, Riedio & Lengs Prase
o Fstegds Thontoo come 4 vishildade perm
B irAmanta.

5 Apuracie Sas cansas acomss nhiate db relad
b Wensfiragio Sos arechddos & contar o nld
o provEso: 1 Corts, Mo & Lonas Prase
ot Esude Fonicn wom o visbllidade sem o
-armuzdww-—m
g0 dak CauEs scorse et e relatdrios
Hoagdo 405 armalides & contar te imicia |
e‘u processg;
&= Pbevimantachie: Firenceles nde 2utoeiianng s Bgude Tigmice com @ vibliee  pere | Qoo Médio d Lange Frasc
] ra-sn«’.u 3
) dglas & Meliel, e necessinas, udidais parea
s pon shiizauSe dos reaoini vels, 3 i

G Dmsprmpeadramenio 22 PRl ok
st imEnios

el

13.2 POTENCIAIS PERDAS DGS RECURSOS

Entende como patenciais perdas dos recursos os velumes expressivos provenientes de fundas de
mvestimentos diretamente atrelados 308 riscos cEe- mercade, crédito e liquidez.

Coningbnoas [ Baditss [
- Prieesisis perdas g eolrens 3} Aouragio dBS SRR BN anbids de refsiania; | Do, Middin g Longs Frazo
4 Igent floagdn dos sswaidane 3 oonter de i -

. : - '1 '}/ F T ﬁf" 28
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14 CONTROLES INTERMOS

Antes de qualouer zplicacdo, resgate ou movimentagbes financeiras ocorridas na careirz de
investimentes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEIGAD DA
RARKA - PREVICOB, o5 responsdveis pels gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios &
diretrizes envolddos nos processos de aplicagdo dos Investimeantos.

Todos o5 stivas e valores mobiligrics adauiridos peio .Fﬂ‘ TTUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAQ DA BARRA - PREVICOSB, deverdo ser regisirados nos Sistemas de

LiguidacBe e Custddia: SELIC, CETIP ou Cimaras de wr“pwsa"a“' autorizatas peia TV

As operacBes reslizadas no mercado secundério feomprafvenda de ttulos odblicos) deverSo ser
realizadszs at;dx;a_-. de plata ."orr";a letrdrica aviorizada, Sishex da BMAF e Catiphiel da Catip gue fa
auerd&rn a0s pré-requisitos pare oferscer as rodas de negociecio nos maldes exigidos peio Tesour

Macional e pelo Banco Central. © RPPS deverd aindas, reslizar o acompanhamento de pregos ¢ taxas
praticades em tais operagBes e compard-ios aos pregos € taxas utilizados comao referéncia de mercado
[N BIAL

Re.-*.‘-abi!icfnf!-ﬂ s:ir-ﬂ"“ir'ﬂ-if“--'n garantird acdes e madidas no curto € médio praze no eguadionamento de

O scompanhamento mensal do desempenho da carteirs de Investimentos em relagdo @ Meta de
e

ver distorelies decorrentas dos 5005 & alz stralsdos,

Guais

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 16 de albiil de 2012, alterada pela Portaria
MPS nt 440, de 09 de outubre de 2013, foi institulde o Comité de investimentos atr gvés Porfaris
063/2019, de 30/04/201%, com a finglidade minima de participar na processo deckdric qguanto 2
formulaco e execucdo da Politica de Investimentos.

Entende-se come particicacio ro procasso decisdrio quanto 3 formulacdo e execugdo da Politica de
nvestimentos a ebrangéncia de:

55

garantir o cumprimento das normativas vigentes;

=

sarantir o cumprimente da Polftica de Investimentos e suas revishes;

]

¢l gerantir a adequacio dos investimentos de acordo com g perfil do INSTITUTS OF PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PURLICOS DE CONCEICAD DA BARRA - PREVICOS,

dl moniterar o grau de nsco dos investimentos;

i
i)
L
L
L}
]

ei observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel
assumico;
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h) instaurar sindicAnoia no dmbito dos investimentos & processes de investimentos se assim
houver & necessidads,

i} executer planc de continggncia no mbito dos investimentos conforme definido em Politica
de investimentos 5e assim houver a necessidade;

ji  garantir 3 sxecucdo, o cumprimento e scompanhamento do Credenclamento da Instituices
Financeiras;

k) gsrantir gue @ Alocagdo Estratégics estejs em consondncia com o8 estudos técnicos que
nortesram o ecuitibrio stuarial e financairo @

I gualguer gutya afividade relacionada diretamente 2 dres de investimentos.
i

Tede o acompanhaments promovido pelo Comitd de investimantos serd designade em formato de
relatério efou parecer, sendo disponibilizade para apreciacio, endlise, contestagio e aprovagdo por
parte do Conselio de Dellberaglo. Sua periodicidade se adequadz ao porte do INSTITUTC DE
BREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAQ DA BARRA - PREVICOR.

Ds relatdrios efou pareceres supracitados serdo mantides & eolocados 3 disposiglio da Secretdria da
Previdencia Social - SPREY, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais orgBos
fizcalizadores g interossados.




Palitica de investimentos 2021
instituto da Previdéncis Socizl dos Servidores Publicos do Municipio de Conceigie da Barra

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de investimentos poderd ser revista no curse de sud grocucio ¢ deverd ser
monitorada no curte prazo, 2 coniar da data o= sus mr”'ra;aa peln 6rgdo superior competente do

INSTITUTD DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SER ‘LFE'“‘DF{LS PUBLICOS DE CONCE f?- D4 BARRA - PREVICOE,
sendo gue o praze de validade compreendera o ano ge 021

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de investimenios e posteriormente com Conselha
Defiberative do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO‘* SERVIDOAES PUBLICDS DE COM Féﬂ:ﬁﬁ Qﬁi
BARRA - PREVICOR, serdo realizadas sempre gue hoyver necessidade de ziustes nesta Politica
Investimentos perante o comportamento/conjunture do mercado, Guando se apresentesr @ interess
da preservacio dos ativos financeiros efou com vislas & adequacdo a nova fegisfacdn,

it

A Politica de Investimanios e suas possivels revisdes; a documentagdo que os fundamanta, bem Como
55 sprovaches exigidas, permanecerdo 3 disposicio dos drgdos de scompanhamento, supervisa
fiscalizag@o pelo prazo de 10 {dez) anos.

DaverSc estar certificados o5 responsdvels pelo acomgenhamento ¢ operacionalizagdn Cos
imvestimentos do (NSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE CONCEICAO DA
BARRA - PHEVICOR, através de exame de certificecio organizado por entidade aut@noms oe
reconhecida capacidade téonica e difusio no mercade brasileire de capitals, cuje conteddo ahrangers,
na minimo, ¢ contido no anexo a Portaria MPAS n® 518, de 24 de agosto de 2011,

A comprovacio da habifitacio ocorrerd mediante o preenchimento dos campaos especificos constantes
do :r.n.-mr.ﬂra: oz Politice de lnvestimentos - OFIN e do Demonstrative de Aplicacfses ¢
investimentos dos Recursas - DAIR,

As Instituighes Financeiras que operem e gue venham a opersr tom o INSTITUTO DF PREVIDENCIA
SOCAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ﬁ}NCEEQQC} D4 &&Er:ﬁ PREVICOB, poderdo, a tiulo
itucional oferecer apoic téenico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionats de mercado efou funcionarios das institulgbes para cepa citacio de servidores € membros
dos Grgdos colegiados; bem comao, contraprestacio de servigos & projetos de iniclative do INSTITUTU
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DE L{JNC:I&AG D4 BARRA - PREVICOB, sem gus
hala dnus ou compromisso vinculados 2os produtos de investimentos.

Cases amissas nesta Palltica de lnvestimentos remetam-se 3 Resolugdo CMN 0" 3,524/ 010 e suas
alteracties, e & Portaria MPS n® 515, ¢e 24 de agosto de 2011l e & ‘teragBes e demals normativas

LS,

pertinentes 305 Regimes Proprios de Previdéncia Social,

- integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata oo Comité de Investimentos que &
ante do processo decisdrio quanto & sua formulagio e execucdo, cdpia da Ata do drgdo
superior de deliberagio competente gus aprova o presente Instrumento, devidamente assinaca por
seus membvos e parscer tdonice emitide pels conrs ultariz de investimentos q e apresanta g
“pruracia do Velor Esperado da Rentabilidade Futurs da Carteira de |nvestimentos Garantidorss do
RPPS, e atendiments ag Art. 26 da Portaria MF p#"4134 F2018

Este documento devers ser assinans,
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a) pelo representante do ente federative;
oh pelo represemisnte da unidade gestora do RPPS €

¢ pelos responsavels pela elaboragio, ap %@ e execucSo dests Poiftica de investimentos em
atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n® 515, de 24 de agosto de 2011

-
L
5L
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