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1 INTRDDUCAO

Atendendo é Resolugéo do Conselho Monet:-irio Nacional - CMN n9 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada peia
Resolugéo CMN n‘ 4.392, de 19 de dezernbro de 2014 e pela Resolugéo CMN n“ 4.604, de 19 de outubro de 2017, doravante
denominada simple-smente ”Reso5ur;§o CMN n9 3.922/2010", 0 Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do
|NSTiTUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICYPIO DE CONCEFQ/'10 DA BARRA/ES, apresenta Sua
Politica de lnvestimentos para 0 exercfcio de 2018, aprovada por seu orgéo superior cornpetente.

A elaboragfio da Polftica de lnvestimentos representa uma formalidade legal que fundarnenta e norteia todos cs processos de
tomada de decisiies relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como
instrumento necessério para garantir a consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio economicofinanceiro.

Os fundamentos para a eiaboragéo da presente Poiitica de investimentos estéo centrados em critérios técnicos de grande
reievéncia. Ressaita-se que 0 principal a ser observado, para que se trabalhe com parémetros sdlidos, é aqueie referente é
anélise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e passive, levando-se em consideragéo as
reservas técnicas atuariais Kativos) e as reserves mateméticas (Passive) Proietadas peio céiculo atuariai.  
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2 OB] ITIVO

A Poiitica de lnvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPEO DE
CDNCEEQKO DA BARRA/ES tem como objetivo estabeiecer as diretrizes das apiicagoes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiérios do regime, visando atingir a meta atuariai definida para garantir a manutengao do
seu equilibrio economico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os princfpios da boa governanga, da seguranoa,
rentabiiidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagfio a natureza do suas obrigagoes e transparéncia.

A Poiitica de lnvestimentos tem ainda, como objetivo especifico, zeiar peia eficiéncia na condugfio das operagoes reiativas as
aplicagoes dos recursos, buscando aiocar os investimentos em instituigoes que possuam as seguintes caracteristicas: soiidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao e gestéo de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectives do cenario ecoriomico, a politica estabeiecera a
rnodaiidade e os iimites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no
curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisites da Resolugao CMN n9 3.922/2010.

Os responséveis pela gestéo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNlCfPiO DE
CONCEIQKO DA BARRA/ES tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, iegalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padroes éticos, adotando as melhores préticas que
visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes.
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3 cmnnlosconomlco

3.1 WTERNACIONAL

A economia da zona do euro cresceu 0.6% no segundo trimestre de 2017, em relagao ao trimestre anterior e 2.2% am relagao
ao ano anterior, conforrne a dltima estimativa da agéncia Eurostat. No primeiro trimestre a alta do PlB foi de 0.5%.

Em agosto. conforme 0 informado também pela agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro perrnaneceu em
9.1%, a manor marca desde fevereiro de 2009. Era de 18.73 milhoes de pessoas o contingente de desempregados.

A taxa de inflagao, por sua vez, depois deter se desacelerado para 1.3% em julho. voltou a acelerar em agosto, més em que
os pregos ao consumidor subiram 1.5% em relagao ao ano anterior e permaneceu no mesmo patamar em seternbro.

Conforme a ditima estimativa. do Departamento de Comércio, o PlB americano no segundo trimestre de 2017 subiu a taxa
anual de3.1%. contra 1.2% do trimestre anterior. O maior crescimento foi impulsionado pelos gastos robustos dos
consumidores, que cresceram 3.5% entre abril e junho. além dos fortes investimentos empresarlais.

O mercado de trabalho. embora ainda robusto, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furacoes. Nesse més foram
perdidas 33 mil vagas de trabalho nae agricolas, quando a expectativa era da criagao de 80 mil. A taxa de desemprego, que
era de 4.4% em agosto caiu para 4.2% em setembro.

Por outro lado, com a inflagao ainda distante da meta de 2% ao ano. o FED decidiu na reuniéo realizada no final de setembro.
adiar 0 terceiro aumento dos juros e manter a taxa na faixa de 1% e 1.25% ao ano.

Na China. o PMI de servioos subiu em setembro. atingindo 0 maior nivel desde maio de 2014, sendo que o setor de servi<;os
responde por metade do PIB. No iapao, 0 presidente do banco central afirmou que a economia esta se expandindo e
provavelmente, de forma sustentavel.

MERCADO DE RENDA FlXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de 2,12% a.a.
no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2.32% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo britanico
rendiam 1.37% a.a. Os emitidos pelo governo alemao, por sua vez, fecharam o més com rendimento de 0,46%.
Paraielamente, 0 dolar se valorizou 0,59% perante o euro e 2,06% perante 0 yen. por exemplo.

11 as boisas internacionais tiveram em setembro resultados bons em sua maioria. Enquanto a bolsa alema (Bax) sublu 6.41%
no més, a inglesa (FTSE 100) caiu 0,78%. mas a do Japao (Nikkey 225) subiu 3,61%. enquanto a americana avangou (S&P 500}
1,93%, estabelecendo novos recordes.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més 9,85% e registrou 0 melhor desempenho para um terc ' 0
trimestre, em 13 anos. com os paises ricos voltando a consumir em grande escala. /3

‘ I. Y ‘3.2 CENARIO NACIONAL x§

O IBC B. considerado prévia do PIB, apresemou crescimento de 0,41% em julho, na co ao com junho e 1.41% em um
ano. O resuitado foi melhor que o esperado pelos analistas e deveu~se .1 recuperagao do consurno das famllias diante - . .
inflagéo e dos juros em queda.1é em agosto. a produgao industrial caiu 0,8%. frustrando as expectativas, mas o faturame
do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento de 1.5% no mes. i

Jé a taxa de desemprego. que era de 12.8% no trimestre encerrado em julho, recuou para 12.6% no trimestre ericerrado e 1
agosto, com 13,1 miihfies de pessoas sem trabalho. O rendimento médio real do trabalhador foi de RS 2.l05,00 no final do
trimestre.

W

.1

11111
/
I



----~=~=-»--
INSTITUTO as Pntwoéucm Socuu. nos SERYIDOREQ

REVICOB Piiaucos oo Mumcino as Coucaoiio DA ES.
Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou deficit primario de R5 9,5 bilhoes em agosto. No
ano o deficit primario acumulou RS 60,9 bilhoes e em doze meses R$ 157,8 bilhoes (2,449-6 do PIE).

As despesas com juros nominais. em doze meses, totalizararn RS 423.5 bilhoes (6,55% do PIB) e o deficit nominal, que inclui o
resultado com osjuros, fol cle R$ 581,3 bilhoes (8,98% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral [governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janeiro R5 4,76 triihoes
(73.7% do FIB).

0 lnstituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — lBGE divulgou que a inflagao medida peio lndice Nacional de Pregos ao
Consumidor Ampio (IPCA), recuou, de agosto para setembro de 0,19% para 0,16%. ainda por conta dos alimentos mais
baratos, que compensaram a alta da gasoline.

Em doze meses. a alta acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do piso da meta que é 3% e no ano. de 1,78%.

11 o lndice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em setembro passando a acumular uma alta de 1.24% no
ano e de 1.63% em doze meses.

Na reunieo reaiizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade. decidiu reduzir a taxa Selic de 9.25% para 8.25% aa, a
oitava redugao da taxa seguida. No comunicado apés a reuniao. o comité afirmou que o cenario externo favoravel e a inflageo
sob controle colaboraram para a decisao. No entanto, sinalizou que vai reduzir o ritmo de corte na proxima reuniao.

A taxa de cembio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o mes de setembro cotada em RS 3,168, com uma valorizagao
de 0.66% no mes.

Em agosto, as transagoes correntes, apresentaram deficit de USS 302 milhoes. acumulando em doze meses saldo negative de
U55 13,5 bilhoes.

Os lnvestimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso llquido de USS 5,1 bilhoes no mes. as reservas
internacionais terminaram agosto em USS 381,8 bilhoes e a divida externa bruta em US$ 315,3 bilhoes.

A Balanga Comercial. por sua vez, teve em setembro de 2017 um superavit de USS 5,17 biihees, 0 maior superavit para o mes
desde o inicio da série historlca e acumula no ano um saldo de US$ 53,2 bilhoes, recorde para 0 periodo.

MERCADO DE RENDA FlXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por tltulos poblicos disponiveis para os RPPS, o melhor
desempenho no mes de setembro acabou sendo o do lDkA 20 (IPCA), com alta de 3,75%. seguido do iMA~B 5+ com alta
2.40% e do IMA-B Total, com 1,81%. Em doze meses, 0 melhor desempenho foi também 0 do lDkA 20 (IPCA) com alta de
20.78%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 19.22% e do IRF-M Total. com alta de 17.44%.

Para o lbovespa, a alta no mes foi de também expressivos 4.88% e agora acumula no ano uma alta de 23,3696 e de 27.29%
em doze meses. Os juros ainda em queda. a evolugao do PIB melhor que a esperada e 0 ingresso de capital estrangeiro, que

\.\.
/0

no mes foi de R$ 3,79 bilhoes, elevando o acumulado no ano para cima de RS 14,7 bilhoes, foram os principais re onsave‘
peia alta. \ _

\ ~ Il \ \3 2 PERSPECHVAS ( * ‘ 1’ \ \
3 4 INTEQNACIONAL 1 /
Cabed sta uea tinuad r er “ ‘ ' . ' ie q con a ecup agao economica da zona do euro Em setembro as da regiao cresceram mais
rapidamente, num esforgo para atender a tambérn crescente demanda. Mas com a inflageo ainda abaixo da meta, o BCE, ac
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manter inalteradas as taxes de juros nas minimas historicas. deixou aberta a porta para a adocao de estirnulos monetarios
adicionais. E nos EUA, 0 FED reviu para cima a previseo de crescimento dos EUA para 2017, 0 que pode permitir uma
elevaoao dos juros ate o final do ano.

3.5 NACIONAL

No mercado local, as atengoes em setembro estarao voltadas para a préxima reuniao do Copom, no dia 25 de outubro,
quando nova reducao da taxa Selic é esperada, mas em ritmo inferior ao que vinha sendo adotado. O rnercado também
estara atento ao que ocorre no campo politico. sendo que nova denuncia contra o presidente Temer sera avaliada pelos
pa riamenta res.

Entendemos que. dado 0 expressivo avangoja ocorrido com os indices que referenciam os fundos de investimentos em
titulos pdblicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflagao e da reducao da taxa Selic. o momento é de realizagao
dos lucros obtidos com as aplicacoes de longuissimo prazo.

3.6 EXPECTATIVAS DE MERCADO

l'ndices(il_4_ediana Qgregado) ___ V _ _ V 2017 2018
lPE3A (96)
iGP~Dl (‘:61
IQ-M86)
IPC-Pipe (*1/3}
Taxa do Camloio (RS/USS} '
Meta Taxa Seiici~1(»a.a.)
Divide Liquidaydo SetorPrIibiico (14 .16 PIB)
Pia (‘:6 do crescimento)
Produ<;5o|ndust1'ial (“-6 do crescimento)
B\all15§_Cornercia! (USS Bilnoesl

3,06
~O.97
-0,87
2.29
3.16
7.00

52.23
0.73
2,00

64, 75

4,02
-1.50
4,44

39
3.30
7,00

55,90
2,50
2,73

51.50 I

Fontez Relatono Focus do Banco Central do 8rasd_2017.10_2O
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Na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPP5 devem observer os limites estabelecidos por esta Poiitica de

REVICQB PUBLICOS no Muurcinoos Conczigio DA BA.anA»Es

lnvestimentos e pela Resolucao CMN n9 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroeconomico
atual e de perspectives futures, com as hipoteses razoaveis de realizacao no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo

Alocacao Estratégica para 0 exercicio de 2018
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l“ - Liihitelnferior Btratégia.Al\ro ‘timesupaaar

. no on on
'5' ' *1 I '1'itulosTesouro Nacional-SELIC-Art.79, I. "a". 100.00% 0,00% 0,00% 0,00%

t Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, I, "b“ m°'o0% 25.00% l 29,0056 70.00%
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I
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l
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Fl de Debentures _ Art. 1:, vn. "¢" 5'°°" 0.00% 1.00% 5.00%A :_ ;~» .1?.:.- - 1.14.»;, _.._.
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. v.. p 125.0916
4 f. .»-.- ‘

l Fl Agfies Referenciados - Art. as. 1, “a" l 3°'°°" 0,0096 1,00% 5.00%
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\ )1‘
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A estratégia de alocagao para os proximos cinco anos, leva em consideragao nao somente o cenario macroeconomico comp
tarnbém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da arialise do fluxo de caixa atuarial e as projecoes futuras de
deficit e/ou superavit.

Alocacao Estratégica para os proxlmos cinco anos
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O lNSTlTUTO DE PREWDENCIA SOClAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNlClPlO DE CONCEIQAO DA B ‘ R ES ccnsidera
limites apresentados 0 resultado da anélise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as eservas rnaternéti as
lpassivol proietadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior fiexibilidade nos niveis de liquidez da carteira

'\Serao observados também, a compatibilidades dos ativos irivestidos com os prazo e taxas das obrlgagoes presentes e futura-
do regime.
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os Iimites permitidos pela Resolugao CMN n‘ 3922/2010, propfie-se adotar 0, Hmite de méximo de 88%
{oitenta e oito por cento} dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagéo de titulos e valores mobiliérios no mercado secundério (compra/venda de titulos pdblicos) obedecera ao
disposto, Art. 79, inciso 1, aiinea "a" da Resolugéo CMN n° 3.922/2010, e deveréo ser comercializados através de plataforma
eletronica e registrados no Sistema Especiat de Liquidagao e de Custddia (SELIC), nao sendo permitidas compras de tftulos
com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA \/ARI/QVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagao ao segments de renda variével, cuja limitagéo legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos,
cumulativamente, nifo deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,
limitar-se-an a 12% (doze por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

S50 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugéo CMN n° 3922/2010, os fundos de investirnento
classificados como muitimercado e os fundos de investimento em participagfies, - FlPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENQA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICTPIO DE CONCBQKO DA BARRA/ES consiclera
todos os limites estipuiados de enquadramento na Resoluoao CMN n° 3.922/2010, e como entendimento complementar a
Segao HI, Subsegéo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estao em desacordo com as novas exigéncias da Resolugao CMN n’ 3.922/2010, poderao manter-se em
carteira por até 180 dias as apiicagfies, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderéo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagfies que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

4.4 VEDAQCES

Serfio entendidos coma desenquadramento passive, os limites excedidos decorrentes de valorizagfio e desvaiorizagzio dos
ativos ou quaiquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agao direta do RPPS.

O Comité de lnvestimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CONCEIQRO
DA BARRA/ES deveré seguir as vedagfies estabelecidas pela Resolugéo CMN n” 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisigao de:

1. Operagfies compromissadas;

2. Aquisigéo de qualquer ativo final, emitido por lnstituigoes Financeiras com alto risco de crédito; &

3. Cotas de Fundos de lnvestimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob forma de condomfnio aberto ou fechado
que nao possuam segregagéo de fungfies na prestagao de sewigos, sendo ao menos, obrigatoriame-nte, cluas pessoas
juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercaclos cujos regulamentos nao determinem que os ativos de créditos que compiiem s
carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no mfnimo, uma das agéncia sificadoras de ri
citadas no item 7.2 - Controie do Risco de Crédito da presente Politica de lnvestimentos; ‘
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Cotas de Fundos em Participagfies (FIP) que nao prevejam em seu regulamento a constituigao de um Comité de
Acompanhamento que se renina, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, corn vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos lmobiliérios (FH) que nao prevejam em seu reguiamento a constituigfio de um
Cornité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas a
monitorar 0 desernpenho dos gestores e das empresas investidas;

A classificagéo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nz-'30 podem ser descaracterizados pelos at' 5
finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5 META ATUAR!AL

A Portaria MPS n9 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de O3/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de
Atuérla dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagoes Atuariais
sera de, no maximo, 6,00% (seis por canto) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presents, todos os
compromissos do piano ole beneficios para com seus beneficiérios na linha do tempo, determinando assim o quanto de
patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social deveré possuir hoje para manter 0 equillbrio atuarlal.

Obviamente, esse equillbrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no mlnimo, por
essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
célculo atuarial, o piano de beneficios se tornara insolvente, cornprornetendo 0 pagamento das aposentadorias e pensfies em
algum momento no futuro.

Considerando a distribuigéo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizacla nesta Politica de lnvestimentos, as projegoes
indicam que a rentabilidade real estimada para 0 conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 sera de 5.75 % (cinco
inteiros e setenta e cinco décimos por cento), somado a inflagao de IPCA - lndice de Prego ao Consumidor - Amplo, ou seja,
superior a taxa de juros méxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBUCOS DO MUNlClP|O DE CONCEIQEO DA BARRA,/ES _
avaiiara a execugéo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qua! a real situagao financeiro-atuarial do plan
beneflcios previdenciarios.

0 $5
l

av"



'_~'jW-~"---- _

INSTHUTO DE Pnswnéncm SOCIAL nos Sznwlmss  
REVICQB PUBUCOS no Mumcino us Couczlciio DA.B§RR1l*"‘E$*

6 ESTRUTURA DE GEST/3.0 DOS ATl\/OS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN n9 3.922/2010, a aplicagéo dos ativos seré reaiizada por gestéo
prépria, terceirlzada ou mista.

Para a vigéncia desta Polltica de lnvestimentos, a gestao das aplicaqoes dos recursos do INSTITUTO DE PREVlDENClA SOCIAL
oos SERVIDORES Poaucos oo MUNlClPlO DE conical;/Ko DA BARRA/ES sera prépria.
5.1 sEs"r;=io Pnoemn

A adogéio deste modelo de gestao significa que 0 total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais
qualificados e certificados por entidade de certificagao reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MP5 n9 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de lnvestimentos como orgéo participative do
processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicagao de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva,
escolhendo os ativos, dellmitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagoes, sendo obrigatorio o
Credenciarnento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPP5 tem ainda a prerrogativa da contratagéo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugéo CMN n9 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagoes de recursos.

Fica condicionado a contratagao de empresa de consultoria a nao receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagern que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagéo de sen/i<;o, bem como nao figure como emissor de ativos ou atue
na origem e estruturagao de produtos cle investimentos.

6.2 URGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de lnvestimentos a elaboragao da Politica de lnvestimento, que deve submeté-la para aprovagao ao
Conseiho Deliberative, organ superior competente para definigoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstragao da segregagao de fungoes adotadas pelos orgéos de execugao, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabeiece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestao dos r __ ursos,
visando atingir e obter 0 equillbrio financeiro e atuarial corn a solvabilidade do plano-  
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7 CONTROLE DE PJSCU

é relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, entre eles:

0 Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes financeiras disponiveis no mercado
financeiro; corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigoes de mercado. E o risco de variar;6es,
oscilagoes nas taxas e pregos de rnercado, tais como taxa de juros, pregos de agiies e outros indices. E ligado as
oscilagoes do mercado financeiro.

- Risco de Crédito - tambérn conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a
possibilidade de 0 retorno de investimento n§o ser honrado pela instltuigao que emitiu determinado titulo, na
data e nas condigoes negociadas e contratadas;

0 Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado
ativo no memento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negocios e
apresenta grandes diferengas entre 0 prego que o comprador esté disposto a pager {oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do
mesmo:

0 Modelo paramétrico;

I lntenralo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

v Horizonte temporal de 21 dias oteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe a carteira, os membros do
Comité de lnvestirnentos deverio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagao destes ativos semp
que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

0 Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

0 Segmento de Renda \/ariével: 8% (oito por cento) do valor alocado neste segrnento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabllidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark" estabelecido na
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de lnvestimen
do RPPS, que decidira pela manutengfio, ou nap, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagéo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuern em sua carte a
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacio -
e registrada; e que sejarn de baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverern cie
acortlo com a tabela abaixo:
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de "rating" para classificar 0 nivel de risco de uma instituigao, fundo cle investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE UQUIDEZ

Nas aplicagfies em fundos de lnvestlmentos constituldos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagoes cuja some do
prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do
investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar corn o fluxo de despesas
necessaries ao cumprimento de suas obrigagoes atuariais, ate a data da disponibilizagéo dos recursos investidos.
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2 POLlTlCA os iRANSPAR§l\lClA

As informacfies contidas na Polltica de lnvestimentos e em suas revisoes deverao ser disponibillzadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Minlstério da Fazenda, Secretéria
de Prevldéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos I, ll, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art.
5'1 da Resolugao CMN n9 3.922/2010, a Politica de lnvestimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canals oficiais de comunicagao.
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9 CRlT§RlOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MP5 rt‘! 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao propria, antes da realizacao de qualquer operagao, o
RPPS, na figura de seu Comité de lnvestirnentos, devera assegurar que as instituigoes financeiras escolhidas para receber as
aplicagoes tenharn sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverao ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido a
aprovacéo do Comité de lnvestimentos, no mlnimo, quesitos como:

al atos de registro ou autorizagiio para funcionarnento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Cornissao de Valores
Mobiliarios ou orgao competente;

bl observagao de elevado padrfio ético de conduta nas operacoes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo de Valores Mobiliarios ou de outros organs
competentes desaconselhern um relacionamento seguro;

cl regulariclade fiscal e previdenciaria. .

Quando se tratar de fundos de investimento, 0 credenciamento previsto recairé sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo.

9.1 PROCESSO DE sELEt;1io E AvAuAi;Ao DE GESTORES/ADl\/llNlSTRADORES

Nos processes de selegao dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos
tendo como parémetro de anélise no minimo:

" " o
xt t f l " "

a\
a) Tradigao e Credibilidade da lnstituigao - envolvenclo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e n

e erior, capaci agao pro issiona dos agentes envolvidos na administracao e gestao de investimentos do fundo, que
incluem formacfio académica continuada, certificaooes, reconhecimento pdblico etc., tempo de atuagao e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos , ‘
profissionais e na tempestivldade na reposicao, além de outras informacoes relacionadas com a adrninistracéo e
gestéo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituigao e seu cornpromisso com
principios de responsabiliclade nos investimentos e de governanca;

bl Gestéo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracfio e gestao, em especial aos
riscos de crédito ~ quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacao de
informacoes. atuaciio da area de "compliance", capacitacao profissional dos agentes envolvidos na administracao e ‘
gestéo de risco do fundo, que incluem formacao académica continuada, certificagoes, reconhecimento poblico etc.,
tempo de atuagao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestivldade na reposicao, alérn de outras informacoes relacionadas
com a administragao e gestao do risco.

c) Avaliacfio de aderéncia dos Fundos aos lndicadores de desempenho (Benchmark) e riscos ~ envolvendo a correlac
da rentabilidade corn seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois ano
anteriores ao credenciamento; \

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos investirnentos que vai reali ar,
desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletronico, no émbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
Certidiies requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS so ii
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Fica definido também, como critério de docurnento para credenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBlMA, entendidos
como segfio um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros autorizada a
funcionar pelo organ regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios), sendo considerada com
elagivel a gestora/adrninistradora que atender ao critério de avalialiéio de Qualidade de Gestao dos nvestmento 

Z 3.
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10 PREClFiCA(;.§O DE ATl\/OS

Os princlpios e critérios de precificagao para os ativos e os Fundos de investimentos que compde ou que virao a compor a
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVlDENClA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBUCOS DO lvlUNlClPlO DE CONCEIQKO
DA BARRA/ES, deverao seguir o critério de precificagao de marcagzao a rnercado (Ma M).

10.1 METODOLOGEA

O processo de marcagao a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo, seja peio
prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagéo.

10.2 cnnémos oe Paeclrlcncfito

10.2.1 TFTULDS Poaucos FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida pdblica e
permitam que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixlssimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicao
enorme por trés.

Como fonte prirnaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa
dejuros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitério do titulo publico.

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos pelo
regime. obtivemos o valor a mercado do titulo pdblico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm : Pumzml "" Qtululu

Onde:

Vrn = valor de mercado

PU atual = preco unitario atual &\ ,
' \

ig ______j-—'

10.2.2 FUNDOS DE lNVESTlMENTOS / %

Qt_titulos = quantidade de titulos em posso do regime \

A lnstrucao CVM 555 dispde sobre a constituicao, a administragao, o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos
fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracao ideal do patrimonio dado q
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composigéo de cada fundo, sendo inteirament
responsavel pelo onus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgagéo pdblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de lnvestimentos auferindo o rendimento do perio
multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + S,,,,,,,,,~,,,.‘; »= Renrl;,_.,,,1,,

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo  /

_\
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.S',,,,,m,,,. : saldo inicial do lnvestimento

Rend;,_,,,,,,, : rendirnento do fundo de investimento em um determlnado perlodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de lnvestimento quanto a sua posigao em relagao a quantidade de cotas, calcula-se:

Vutual : Vcota * Qtcoms

Onde:

V,,,,,,,, : valor atual do investimento

V,.,,,,, :valor da cota no dla

Qt,,,,,.,s : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

10.2.3 TlTULOS PRWADDS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagéo de recursos.

As operagfies compromissadas lastreadas em tltulos pdblicos 550 operagdes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operacao $50 definidas a taxa de remuneracao e a data de vencimento da operagao. Para
as operacoes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagao a mercado seré em acordo com as taxas praticadas pelo
emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as operagoes compromissadas
negociadas com liquidez diéria, a marcagéo a mercado seré realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagao de recursos utilizados por instituigdes financeiras,
os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada,
podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Us CD55 pré-fixados séo titulos negociados com agio/desagio em relacao a curva de juros em reais. A marcacao do CD8 e
realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emissor.

Os CD85 pos-fixados $50 titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa rnédia dos
depositos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CD! é acrescido de uma taxa on por
percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

1o.2.4 POUPANCA

Para método de apuragao para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia do
deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. la no cas
da Seiic ficar acima de 8,596 ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,S% ao més.

10.3 routes PRiMAmAs nt INFORMACDES ( r

Como os procedimentos de marcagao a mercado sao diarios, como norma e empre q pos el, adotam-se preg
cotagoes das seguintes fontes:

w Titulos Publicos Federals e debentures: Taxas lndicativas da ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades do
Mercados Financeiros a de Capitals (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

pi

veg

0/i/J

/
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¢ Cotes de fundos de investimentos: Com

~ Acoes, opgdes sobre agdes llquidas e termo d

0 Certificado de Deposito Bancario — CDB: CE"l'lP (https://www.cetip.com.br/).

K-

( ~ _,'_F_

isséo de Valores Mobiliérios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e acdesz BM&FBO\/ESPA (http://www.bmfbovespa.com.br/pt lad);

1%

% ~a
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ll CO NTROLES INTERNOS

Antes das aplicacfies, a gestao do RPPS deveré verificar, no mlnimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legals, seu historico de rentabilidade, riscos e perspective de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e vaiores mobiliérios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sisternas de Liquidagao e Custodia:
SELIC, CETlP ou Cameras de Compensagéo autorizadas pela CVM.

A gestao do REPS sempre faré a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabiiidade insatisfatoria, ou inadequaoao ao cenério economico, visando possiveis indicagdes de solicitacao de resgate.

Com base nas deterrninacoes da Portaria MPS n9 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n9 440, de 09 de
outubro de 2013, foi instituido o Cornité de lnvestimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulacéo e execucao da politica de investimentos, resgates e aplicacoes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuigoes previdenciarias dos orgaos patrocinadores, de servldores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de lnvestimentos, orientar a aplicacao dos recursos financeiros e a operacionalizagao da Politica de
lnvestimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicoes, é de sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;

ll - avaiiar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

Ill - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observer que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;

V - gara ntir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagao seré pautada na avaliagéo das alternatives de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das variaveis economicas e ficaré limitada as determinagoes desta Politica.

SEO avaiiados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SEFMDORES
PUBUCOS DO MUNlClPlO DE CONCEICAO DA BARRA/ES, relatorios de acompanhamento das aplicagoes e operagoes de
aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacao. Esse relatorio
sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo docurnentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serao mantidos e colocados a dlsposigao do Ministério da Prevldéncia Social, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal e de Administragao e demais orgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de lnvestimentos e sua aderéncia legal analisand
efetiva aplicagao dos seus dispositivos.

?E\3!’

As operagfies realizadas no mercado secundario (cornpra/venda de tltulos pdbllcos) deverao ser realizadas atrav --
plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisites para ofereer as
rodas do negociagfio nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realiar 0 I,
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados u.o /'
referéncia cle mercado (ANBIMAJ.

1l~ ,



 ~-

INSTITUTO ns Paswnéucu SOCIAL nos SERVIDORESD i
A “CUB Puaucos no Mumcino ns Coucatgiio DA BARRAH-E5.

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, esta contemplada a
consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no arnbito desta politica de investimentos.

E importante ressaitar que, seja qual fora alocagao de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos, que poderao
afetar ao menos parte da carteira. Portanto, e’ imperative observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuacfies e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter~se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocafio inicial em rnomentos de alta (vendendo) ou baixa (cornprando) com o objetivo
de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bésicas de um bom investidor séo fundamentals: discipiina,
paciéncia e diversificagao.

As aplicagfies realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o qual serao utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o historico de cotas de Fundos de investimentos, abertura de carteira de investirnentos,
intormagoes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Aiém de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do gestor/administrador e
da taxa de administracao cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos seri-io constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composigao das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagoes sao feitas para orientar as definigoes de estratégias e as tomadas de decisoes, de forma a aperfeigoar o retorn
da carteira e minimizar riscos.

., *3‘
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12 DISPOSIQOES GERAIS

A resente Politica de Investimentos oodera ser revista no curso de sua execu an e monitorada no curto prazo, a contar da. ii
data de sua aprovaqao pelo orgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de valldade compreendera o ano de
2018.Reuni6es extraordinarias junto ao Conselho do RPPS seréo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
politica de investirnentos perante 0 comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
presen/acéo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova legislagéio.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao dos investimentos do RPPS, através de
exame cle certificagao organizado por entidade autonorna de reconhecida capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro
de capitais, cujo conteudo abrangera, no minirno, o contido no anexo a Portaria MPAS n‘-’ 519, de 24 de agosto de 2011.

A cornprovaeao da habilitagao ocorrera rnediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrative da
Politica de lnvestimentos - DPIN e do Demonstrative de Aplicagoes e lnvestimentos dos Recursos < DAIR.

As Instituiciies Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através do cursos, semlnarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das
lnstltuigdes para capacitagao de servidores e membros dos orgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacao de
services e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja onus ou cornpromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagoes especiais a serem avaliadas pelo Comité de lnvestirnentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos
abertos com prazos do captacao limitados), os fundos eleglveis para alocagao deverao apresentar série historica de, no
minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do lundo.

Casos omissos nesta Polltica de lnvestimentos remetem~se a Resolugao CMN n“ 3.922/2010 e suas alteracoes, e a Portaria
MP5 n9 519, de 24 de agosto de 2011.

Observaoéo: Conforme Portaria MP5 - 440, de 09 de outubro de 2013, este documento sera assinado pelos responsaveis
pela elaboragao e por su apr a "0, pela Diretoria Executiva e pelo Prefeito Municipal.

Conceigao da B , dezembro de 2017.

Francisco nhard Vervloet J0 o Verissi 0 M hado Netto
Prefeito D‘ etor Presi I nte-I’

Alex va Moura eira
Con eiro Direto d 'istrativo Financeiro

Alceny e O ir'a Carvalho Ronal 'A aujo Ribeiro
Conselheira Diretor ' idi o

Alexandre Gon l rques
Conselheiro

Jovane Clarindo Nz§rc de lllllveira
C selheiro | Conselheira
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Esta Reiordrio e/no Parererfoi preporodo porn uso exclusivo do destinotdrio, I150 podendo ser reproduzido cu d.-'s!n'bu."do por este o qualquer pessoo sem expresso G'i.¢‘{‘0.'rza;6Q dg
Ernpreso. As informopdes oqul contidos sdo sornente com o obierivo de prover lnforrnocdes e ndo represenrq em nenhuma hy;;§!g§g_ uma oferta de corrlpro e venda cu solicitordo
de compra e venda de qualquer valor mcbllrdrio on mstrumentoflnonceiro. Esra é apenos uma OPWIJO que refiete o MOITIE/1E0 do ondlise e sdo consubstonoiodos em in,’ormn;o'r.‘s
coletodos quejulgomos confidveis.

N60 nos res_nonsobl'lizornos peio uri'iizo¢6n destm rnfarmogdes em suas romodos de dec.-‘son e consequentes perdas e gannos. As in_forma;5es com contidos ndo represenium
gnronrio de exutiddo das infnrmagfies prestados ou Julgumento sobre o qualidade dos mesmos, e non devem ser cansidemdas como tois. As opmides cont.-dos nests Re.'n:o'no 0/011
Parecer sfic boseodos em ju.'gomen.'o.s e estlrnoovas, esrondo, pononro, su/eitos c mudcnyos.

As informogxies desre Relatdno prncurom ester em consondncia corn o regulomento dos prndutos menclonados, mas néo substituem seus materials reguiewrios, como
regulomentos e DFOSPEQQE 9"? <7l$Y"’5'i1l“¢5fl. E retomenorzda o lesturo cuidodosa tonto do prospecto quanta do regulomenta, com especial orengdo para as cldusulas relatives on
ob_r'e:ivo e a paifcico de investimento dos produros de invesrimenro, bern como os disposrgoes do prospecto e do regulomento que rrotom dos fotoros de FISCO 0 que o ,-fiundo esrci
PXIJOBIQ 704505 OS infflr'm0l;58S sobre 05 orndutos oaui mencionodos, bem como o regulamento e o prospecto. pcdem serobridos com 0 responsdvel pela disrriouigéo.

A renrobilidode abtidu no possodo ndo represenro gorantia de rervtobilidode future e cs prvdutos esrruturcdos possuem, olém do volazihdade, IFSCQS associcdos o sua correirrr ole
crédrro e esrrururogdo.

Os RPPS devem ester odequodos a Portarla n° .519, de Z4 de Agosto de 2011 e suos olterogoes conforms Portonas ni’ 170, ole 25 do Abrri de 2012; n° 440, de 09 de Outunm die 2013
e ni‘ 300 de 03 deiulno die 201$, olém do Resolugdo CMN nl? 3.922 de 25 do Novembro de 2010 e sua olrerapdo conforms Resolugdo CMN nil 4.392 tie 19 de Dezembro de 2014 one
o'i's_o5en'i sobre as GpllCU{5ES dos recursos flnonceiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, mstitufdos pelo Unido, Estudos, Distnto Federal e Municrjnios e do nurrrzs
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